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I prezzi del presente documento sono aggiornati alla chiusura del mercato del giorno precedente 
(salvo diversa indicazione). Per il Nikkei 225 chiusura della data odierna. 

 
Per la certificazione degli analisti e per importanti comunicazioni si rimanda all’Avvertenza Generale. 

Notizie sui mercati 

Wall Street ha terminato la seduta di ieri in decisa flessione dopo le nuove previsioni 
dei banchieri della Fed. La Banca Centrale Statunitense ha tagliato i tassi, come 
previsto, di 25 punti base al 4,25-4,50%, ma ha rivisto in ribasso le previsioni per il 
prossimo anno: non più un taglio di un punto percentuale nel 2025, come stimato a 
settembre, ma solo di mezzo punto, a causa di un'inflazione più alta, con il dato PCE 
previsto alla fine del prossimo anno al 2,5%, contro il 2,1% di tre mesi fa. Il Dow Jones 
ha perso il 2,6%, registrando la decima chiusura negativa consecutiva; l’S&P 500 ha 
ceduto il 2,9% e il NASDAQ il 3,5%. Tutti i settori dell’S&P 500 hanno terminato la seduta 
in calo, da quello dei beni di consumo discrezionali (-4,7%) a quello sanitario (-1,4%). 
Quanto alla Bank of Japan, è stata ferma sui tassi come da previsioni. Oggi toccherà 
alla Bank of England rendere note le proprie decisioni di politica monetaria. I mercati 
asiatici mostrano variazioni contenute, l’indice giapponese Nikkei ha chiuso in 
flessione dello 0,7%, mentre gli indici cinesi Hang Seng e Shanghai sono contrastati. Le 
borse europee avviano la seduta negative in scia allo storno dei mercati statunitensi, 
seppure i future sugli indici americani stamane siano in leggero recupero.  
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Principali indici azionari 
 Valore Var. % 1g Var. % YTD 
FTSE MIB 34.401 0,25 13,34 
FTSE 100 8.199 0,05 6,02 
Xetra DAX 20.243 -0,02 20,84 
CAC 40 7.385 0,26 -2,10 
Ibex 35 11.618 0,26 15,00 
Dow Jones 42.327 -2,58 12,30 
Nasdaq 19.393 -3,56 29,19 
Nikkei 225 38.814 -0,69 15,99 
 

Nota: Var. % 1g= performance giornaliera; Var. % YTD= performance da inizio anno. Fonte: Bloomberg 
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Notizie societarie 
Italia 
SAIPEM: nuova commessa al largo della costa nigeriana 

In consorzio con Koa Oil & Gas e Aveon Offshore, la società si è aggiudicata un nuovo contratto 
offshore da Shell per un progetto relativo allo sviluppo di un giacimento petrolifero in acque 
profonde al largo della costa in Nigeria. Il valore complessivo del contratto è di circa 1 miliardo 
di dollari e la quota parte di Saipem ammonta a circa 900 milioni di dollari. 

STELLANTIS andamento delle immatricolazioni  

Stellantis ha registrato a novembre una contrazione a/a delle immatricolazioni in Europa 
(Ue27+Efta+Uk) pari al 10,8%, a fronte di un mercato in calo del 2%. La quota di mercato nell'area 
è scesa al 13,5% dal 14,8% precedente. Secondo i dati dell’associazione di categoria ACEA nel 
periodo gennaio-novembre 2024 le immatricolazioni del gruppo in Europa sono state 1,84 milioni, 
in calo del 7,4% in confronto allo stesso periodo del 2023. Negli 11 mesi la quota di mercato di 
Stellantis è scesa al 15,5% dal 16,9%. 

TELECOM ITALIA: riceve una offerta per la controllata Sparkle   

Il MEF (Ministero Economia e Finanza) insieme a Retelit, controllata di Asterion, ha presentato 
l'offerta vincolante per acquisire l’intero capitale di Sparkle. L’offerta è pari a 700 milioni di euro 
totali e, secondo fonti di stampa (Bloomberg) sarebbe valida fino al 27 gennaio 2025. 

UNICREDIT: si rafforza in Commerzbank  

UniCredit ha annunciato ieri di aver aumentato la propria partecipazione nella banca tedesca 
Commerzbank attraverso strumenti derivati per raggiungere il 28% del capitale. A oggi, quindi, 
UniCredit vanta il 9,5% in azioni, mentre il resto è composto da strumenti derivati che verranno 
convertiti quando dalla BCE arriverà l’autorizzazione a salire fino al 29,9%. Il governo tedesco ha 
detto di essere impegnato per trovare una soluzione per Commerzbank e rifiutare "l'approccio 
non coordinato e non amichevole" di UniCredit. 

 I 3 migliori & peggiori del FTSE MIB 
   Volumi  Vol. medi 
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g * 
Stmicroelectronics Nv 25,12 2,53 3,08 3,37 
Bper Banca Spa 6,21 1,40 19,71 18,04 
Unicredit Spa 38,70 1,31 5,64 8,07 
Moncler Spa 50,54 -1,56 1,02 1,22 
Generali 27,31 -1,23 2,37 3,43 
Hera Spa 3,36 -1,18 1,90 2,24 
 

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg 

Europa 
SIEMENS: contratti in Thailandia  

Siemens, tramite la divisione Mobility, e i suoi partner consorziati Bozankaya e ST Engineering 
Urban Solutions hanno siglato importanti contratti nel settore ferroviario in Thailandia. La 
commessa riguarda, tra l’altro, la gestione del sistema Metropolitan Rapid Transit di Bangkok, con 
la consegna di 32 treni e la progettazione, l’installazione e l’integrazione dei sistemi meccanici 
ed elettrici su un percorso di 35,9 chilometri. Inoltre, Siemens Mobility è stata incaricata di 
espandere la connettività interurbana nella Thailandia settentrionale attraverso il progetto di 
ferrovia a doppio binario da Den Chai a Chiang Rai e Chiang Khong. I vari contratti inizieranno 
e si concluderanno tra il 2024 e il 2039. 
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VOLKSWAGEN: investimento nel capitale di Patriot Battery Metal 

Volkswagen ha annunciato l’investimento nel capitale di Patriot Battery Metal, società canadese 
di esplorazione del litio hard-rock, con l’obiettivo di assicurarsi la fornitura di materie prime 
necessarie per la produzione di batterie. L’operazione riguarda l’acquisizione del 9,9% del 
capitale per circa 48 mln di dollari canadese, con l’accordo vincolante di fornire al gruppo 
automobilistico tedesco 100 mila tonnellate di concentrato di spodumene all’anno, per un 
periodo di 10 anni: quest’ultimo aspetto risulta subordinato però all’avvio della produzione del 
progetto Shaakichiuwaanaan in Quebec.  

I 3 migliori & peggiori dell’area euro 
   Volumi  Vol. medi 
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g * 
Infineon Technologies  33,70 2,15 3,13 4,17 
Asml Holding  717,30 1,98 0,79 0,73 
Nokia 4,28 1,50 11,74 11,43 
Pernod Ricard  108,00 -3,01 0,72 0,60 
Muenchener Rueckver  507,40 -1,32 0,32 0,27 
Anheuser-Busch Inbev  48,93 -1,29 1,83 1,72 
 

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg 

USA 
GENERAL MOTORS: interrotti gli investimenti nel progetto di robotaxi  

Il gruppo automobilistico statunitense, General Motors, ha annunciato di aver abbandonato i 
progetti relativi al servizio di taxi a guida autonoma a seguito principalmente di una serie di 
problemi di sicurezza. Nonostante la società abbia effettuato elevati investimenti nel robotaxi 
Cruise, oltre 10 mld di dollari, GM ha voluto interrompere i finanziamenti anche per via di un 
mercato sempre più competitivo.  

I 3 migliori & peggiori del Dow Jones 
   Volumi  Vol. medi 
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g * 
Unitedhealth  499,72 2,92 2,03 1,29 
Boeing Co 172,62 -0,24 2,22 2,07 
Procter & Gamble  169,08 -0,73 1,91 2,60 
Amazon.Com  220,52 -4,60 11,61 12,56 
American Express  287,78 -4,50 0,84 0,72 
Goldman Sachs   550,25 -4,25 0,49 0,62 
 

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg 

 
I 3 migliori & peggiori del Nasdaq 
   Volumi  Vol. medi 
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g * 
Exelon  36,56 0,11 2,84 2,43 
T-Mobile Us  220,69 -0,01 2,13 1,50 
Monster Beverage  51,54 -0,79 1,90 2,16 
Tesla  440,13 -8,28 24,19 21,14 
Zscaler 185,69 -7,36 0,70 0,66 
Applovin -Class A 313,07 -7,35 2,19 2,53 
 

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg 

 
 



Flash Azioni 19 dicembre 2024 
 

Intesa Sanpaolo – Research Department  4 

Notizie settoriali 
EUROPA 
SETTORE AUTO: in modesto calo le immatricolazioni in Europa nel mese di novembre   

Secondo i dati rilasciati dall’ACEA (European Automobile Manufacturers’ Association), a 
novembre le immatricolazioni di nuove vetture in Europa hanno registrato un calo dell’1,9% su 
base annua. Tra i paesi principali Francia e Italia hanno registrato le maggiori flessioni, 
rispettivamente del 12,7% e del 10,8%, mentre la Germania è rimasta pressoché stabile e la 
Spagna è cresciuta del 6,4%. Il saldo dei primi undici mesi risulta sostanzialmente stabile, 
raggiungendo 9,7 milioni di unità. Per quanto riguarda le vetture interamente elettriche, le 
immatricolazioni nel mese di novembre sono diminuite del 9,5% con una quota di mercato del 
15%. Germania e Francia hanno contribuito maggiormente al calo, con diminuzioni significative. 
Anche le auto ibride plug-in hanno subito una flessione dell'8,8%, con una quota di mercato 
scesa al 7,6% e quelle di auto a benzina e diesel sono diminuite rispettivamente del 7,8% e del 
15,3%. Di contro, le immatricolazioni di auto ibride non plug-in sono aumentate del 18,5%, 
raggiungendo una quota di mercato del 33,2%, superando le vendite di auto a benzina per il 
terzo mese consecutivo.  
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Avvertenza generale 
Il presente documento è una ricerca in materia di investimenti preparata e distribuita da Intesa Sanpaolo S.p.A., banca di diritto 
italiano autorizzata alla prestazione dei servizi di investimento dalla Banca d’Italia, appartenente al Gruppo Intesa Sanpaolo. 

Le informazioni fornite e le opinioni contenute nel presente documento si basano su fonti ritenute affidabili e in buona fede, 
tuttavia nessuna dichiarazione o garanzia, espressa o implicita, è fornita da Intesa Sanpaolo relativamente all’accuratezza, 
completezza e correttezza delle stesse. Le opinioni, previsioni o stime contenute nel presente documento sono formulate con 
esclusivo riferimento alla data di redazione del presente documento, e non vi è alcuna garanzia che i futuri risultati o qualsiasi 
altro evento futuro saranno coerenti con le opinioni, previsioni o stime qui contenute. Qualsiasi informazione contenuta nel 
presente documento potrà, successivamente alla data di redazione del medesimo, essere oggetto di qualsiasi modifica o 
aggiornamento da parte di Intesa Sanpaolo, senza alcun obbligo da parte di Intesa Sanpaolo di comunicare tali modifiche o 
aggiornamenti a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito.  

I dati citati nel presente documento sono pubblici e resi disponibili dalle principali agenzie di stampa (Bloomberg, Refinitiv).  

Le stime di consenso indicate nel presente documento si riferiscono alla media o mediana di previsioni o valutazioni di analisti 
raccolte da fornitori di dati quali Bloomberg, Refinitiv, FactSet o IBES. Nessuna garanzia, espressa o implicita, è fornita da Intesa 
Sanpaolo relativamente all’accuratezza, completezza e correttezza delle stesse. 

Lo scopo del presente documento è esclusivamente informativo. In particolare, il presente documento non è, né intende 
costituire, né potrà essere interpretato, come un documento d’offerta di vendita o sottoscrizione, ovvero come un documento 
per la sollecitazione di richieste d’acquisto o sottoscrizione, di alcun tipo di strumento finanziario. Nessuna società del Gruppo 
Intesa Sanpaolo, né alcuno dei suoi amministratori, rappresentanti o dipendenti assume alcun tipo di responsabilità (per colpa o 
diversamente) derivante da danni indiretti eventualmente determinati dall’utilizzo del presente documento o dal suo contenuto 
o comunque derivante in relazione con il presente documento e nessuna responsabilità in riferimento a quanto sopra potrà 
conseguentemente essere attribuita agli stessi. 

Le società del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, i loro amministratori, rappresentanti o dipendenti (ad eccezione degli Analisti 
Finanziari e di coloro che collaborano alla predisposizione della ricerca) e/o le persone ad essi strettamente legate possono 
detenere posizioni lunghe o corte in qualsiasi strumento finanziario menzionato nel presente documento ed effettuare, in qualsiasi 
momento, vendite o acquisti sul mercato aperto o altrimenti. I suddetti possono inoltre effettuare, aver effettuato, o essere in 
procinto di effettuare vendite e/o acquisti, ovvero offerte di compravendita relative a qualsiasi strumento di volta in volta 
disponibile sul mercato aperto o altrimenti. 

L’elenco di tutte le raccomandazioni su qualsiasi strumento finanziario o emittente prodotte da Research Department di Intesa 
Sanpaolo e diffuse nei 12 mesi precedenti è disponibile sul sito internet di Intesa Sanpaolo, all’indirizzo 
https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-raccomandazioni. 

Il presente documento è pubblicato con cadenza giornaliera.  

Il presente documento è distribuito da Intesa Sanpaolo, a partire dallo stesso giorno del suo deposito presso Consob, è rivolto 
esclusivamente a soggetti residenti in Italia e verrà messo a disposizione del pubblico indistinto attraverso il sito internet Prodotti e 
Quotazioni (www.prodottiequotazioni.intesasanpaolo.com) e il sito di Intesa Sanpaolo 
(https://www.intesasanpaolo.com/it/persone-e-famiglie/mercati.html). La pubblicazione al pubblico su tali siti viene segnalata 
tramite il canale aziendale social Twitter @intesasanpaolo https://twitter.com/intesasanpaolo. 

Comunicazione dei potenziali conflitti di interesse 
Intesa Sanpaolo S.p.A. e le altre società del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo (di seguito anche solo “Gruppo Bancario Intesa 
Sanpaolo”) si sono dotate del “Modello di organizzazione, gestione e controllo ai sensi del Decreto Legislativo  8 giugno 2001, n. 
231” (disponibile in versione integrale sul sito internet di Intesa Sanpaolo, all’indirizzo: 
https://group.intesasanpaolo.com/it/governance/dlgs-231-2001) che, in conformità alle normative italiane vigenti ed alle migliori 
pratiche internazionali, include, tra le altre, misure organizzative e procedurali per la gestione delle informazioni privilegiate e dei 
conflitti di interesse, ivi compresi adeguati meccanismi di separatezza organizzativa, noti come Barriere informative, atti a 
prevenire un utilizzo illecito di dette informazioni nonché a evitare che gli eventuali conflitti di interesse che possono insorgere, 
vista la vasta gamma di attività svolte dal Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, incidano negativamente sugli interessi della 
clientela. 

In particolare, l’esplicitazione degli interessi e le misure poste in essere per la gestione dei conflitti di interesse – in accordo con 
quanto prescritto dagli articoli 5 e 6 del Regolamento Delegato (UE) 2016/958 della Commissione, del 9 marzo 2016, che integra 
il Regolamento (UE) n. 596/2014 del Parlamento europeo e del Consiglio per quanto riguarda le norme tecniche di 
regolamentazione sulle disposizioni tecniche per la corretta presentazione delle raccomandazioni in materia di investimenti o 

https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-raccomandazioni
http://www.prodottiequotazioni.intesasanpaolo.com/
https://www.intesasanpaolo.com/it/persone-e-famiglie/mercati.html
https://twitter.com/intesasanpaolo
https://group.intesasanpaolo.com/it/governance/dlgs-231-2001
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altre informazioni che raccomandano o consigliano una strategia di investimento e per la comunicazione di interessi particolari 
o la segnalazione di conflitti di interesse e successive modifiche ed integrazioni, dal FINRA Rule 2241, così come dal FCA Conduct 
of Business Sourcebook regole COBS 12.4 – tra il Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo e gli emittenti di strumenti finanziari, e le società 
del loro gruppo, nelle raccomandazioni prodotte dagli analisti di Intesa Sanpaolo S.p.A. sono disponibili nelle “Regole per Studi e 
Ricerche” e nell'estratto del “Modello aziendale per la gestione delle informazioni privilegiate e dei conflitti di interesse”, 
pubblicato sul sito internet di Intesa Sanpaolo S.p.A. all’indirizzo  
(https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures). 

Inoltre, in conformità con i suddetti regolamenti, le disclosure sugli interessi e sui conflitti di interesse del Gruppo Bancario Intesa 
Sanpaolo sono disponibili all’indirizzo https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-dei-conflitti-
di-interesse ed aggiornate almeno al giorno prima della data di pubblicazione del presente studio. Si evidenzia che le disclosure 
sono disponibili per il destinatario dello studio anche previa richiesta scritta a Intesa Sanpaolo S.p.A. – Retail Research, Via 
Romagnosi, 5 - 20121 Milano – Italia. 

Certificazione Analisti 
L’/Gli analista/i che ha/hanno predisposto la presente ricerca in materia di investimenti, il/i cui nome/i e ruolo/i sono riportati in 
prima pagina, dichiara/no che:  

(a) le opinioni espresse sulle Società citate nel documento riflettono accuratamente l’opinione personale, obiettiva, 
indipendente, equa ed equilibrata dell’analista; 

(b) non è stato e non verrà ricevuto alcun compenso diretto o indiretto in cambio delle opinioni espresse. 

Altre indicazioni 
1. Né l’/gli analista/i né qualsiasi altra persona strettamente legata all’/agli analista/i hanno interessi finanziari nei titoli delle 

Società citate nel documento.  

2. Né l’/gli analista/i né qualsiasi altra persona strettamente legata all’/agli analista/i operano come funzionari, direttori o 
membri del Consiglio d’Amministrazione nelle Società citate nel documento. 

3. L’/Gli analista/i citato/i nel documento è/sono socio/i AIAF.  

4. L’/Gli analista/i che ha/hanno predisposto la presente raccomandazione non riceve bonus, stipendi o qualsiasi altra forma 
di compensazione basati su specifiche operazioni di investment banking. 

Il presente documento è per esclusivo uso del soggetto cui esso è consegnato da Intesa Sanpaolo e non potrà essere riprodotto, 
ridistribuito, direttamente o indirettamente, a terzi o pubblicato, in tutto o in parte, per qualsiasi motivo, senza il preventivo 
consenso espresso da parte di Intesa Sanpaolo. Il copyright ed ogni diritto di proprietà intellettuale sui dati, informazioni, opinioni 
e valutazioni di cui alla presente scheda informativa è di esclusiva pertinenza del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, salvo 
diversamente indicato. Tali dati, informazioni, opinioni e valutazioni non possono essere oggetto di ulteriore distribuzione ovvero 
riproduzione, in qualsiasi forma e secondo qualsiasi tecnica ed anche parzialmente, se non con espresso consenso per iscritto da 
parte di Intesa Sanpaolo.  

Chi riceve il presente documento è obbligato a uniformarsi alle indicazioni sopra riportate. 

Intesa Sanpaolo Research Department - Responsabile Gregorio De Felice 
Responsabile Retail Research  
Paolo Guida  
  
Analista Azionario Analista Obbligazionario 
Ester Brizzolara Paolo Leoni 
Laura Carozza Serena Marchesi 
Piero Toia  Fulvia Risso 
  
Analista Valute e Materie prime  
Mario Romani  
 

 
Editing: Thomas Viola 
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