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Notizie sui mercati

Chiusura mista per Walll Street, con I'indice Dow Jones che ha archiviato la seduta in
leggero calo, mentre I'S&P 500 e il NASDAQ hanno registrato nuovi massimi per la
quarta sessione consecutiva, grazie al sostegno del comparto Tecnologico. Si sono
distinte le azioni di Broadcom, dopo che il produttore di chip ha alzato le previsioni sui
ricavi dei semiconduttori utilizzati nella tecnologia dell'intelligenza artificiale. Anche le
azioni di Nvidia si sono apprezzate notevolmente. Positiva Tesla, dopo le dichiarazioni
di Elon Musk in merito alla sua refribuzione e alla proposta di cambiare la sede della
societd. Per quanto riguarda le borse asiatiche, stamani gli indici cinesi mostrano un
andamento confrastato, mentre il giapponese Nikkei ha chiuso in leggero
apprezzamento, con la Banca del Giappone (BoJ) che ha mantenuto invariati i tassi
diinteresse, ma ha annunciato che ridurrd gli acquisti di titoli pubblici giapponesi, uno
sfrumento per delineare una graduale normalizzazione della sua politica monetaria.
Avvio di seduta in moderato rialzo per i listini europei, dopo la chiusura negativa diieri.
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Principali indici azionari

Valore Var. % 1g Var. % YTD
FTSE MIB 33.610 -2,18 10,73
FTSE 100 8.164 -0,63 5,57
Xetra DAX 18.266 -1,.96 9,04
CAC 40 7.708 -1,99 2,19
Ibex 35 11.066 -1,59 9,54
Dow Jones 38.647 -0.17 2,54
Nasdaq 17.668 0,34 17,69
Nikkei 225 38.815 0,24 15,99

Nota: Var. % 1g= performance giornaliera; Var. % YTD= performance da inizio anno. Fonte: Bloomberg
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| prezzi del presente documento sono aggiornati alla chiusura del mercato del gioro precedente
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Per la certificazione degli analisti e per importanti comunicazioni si rimanda all’ Avvertenza Generale.
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Notizie societarie

STELLANTIS: indicazioni emerse dall’Investor day

In occasione dell'Investor day di ieri a Detroit, Stellantis ha confermato i propri obiettivi finanziari
per il 2024 e ha alzato le aspettative sui dividendi per il 2025. Per quest’anno la societd prevede
un margine operativo netto a due cifre e un free cash flow industriale positivo, oltre a una
distribuzione di almeno 7,7 miliardi di euro in dividendi e riacquisti di azioni proprie. Nel 2025, poi,
Stellantis punta alla fascia alta del range del 25-30% nella sua politica di distribuzione dei
dividendi, rispetto al 25% degli ultimi anni. Nel primo semestre di quest’anno Stellantis si aspetta
un margine operativo netto del 10-11%, con free cash flow industriale significativamente inferiore
rispetto allo stesso periodo dell’anno precedente. Mentre nel secondo semestre dell'anno la
societd ha spiegato che il lancio di nuovi modelli, le azioni sui costi e I'atteso miglioramento del
capitale circolante supporteranno il miglioramento del margine operativo e del free cash flow
industriale. L'AD Tavares ha precisato che Stellantis sta rispondendo con decisione alle sfide di
mercato nel breve termine, che includono I'oftimizzazione delle scorte e la contemporanea
fransizione generazionale dei prodotti. Nonostante le difficoltd che ne derivano, il manager resta
fiducioso nella capacitd di realizzare una redditivitd a doppia cifra, fra le migliori aziende
automobilistiche del mondo, continuando a fornire agli azionisti buoni rendimenti sul capitale.

1 3 migliori & peggiori del FTSE MIB

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Telecom Italia 0,22 0,63 185,24 250,14
Hera 3.41 0,47 2,91 2,49
Diasorin 100,65 0,20 0,08 0,14
Iveco Group 11,04 -5,16 2,10 1,99
Banca Monte Dei Paschi Siena 4,49 -3,90 15,80 21,66
Azimut Holding 23,08 -3,55 0,49 0,68

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg

AIRBUS: vicina a oftenere un importante ordine di jet da Cebu Pacific

Airbus sarebbe vicina a oftenere un importante ordine di jet a corridoio singolo da Cebu Pacific
Air, con la compagnia filippina che prevede di acquistare fino a 150 aeromobili A320neo,
raddoppiando cosi la sua flotta. L'accordo, che potrebbe essere annunciato al Farnborough Air
Show, includerebbe circa 50 acquisti opzionali. Cebu Pacific, controllata da Lance Gokongwei
e JG Summit Holdings Inc., stava considerando anche Boeing, ma sembra mantenere la fiducia
in Airous nonostante i ritardi nelle consegne. La crescita della flotta € sostenuta dalla crescita
economica e demografica delle Filippine.

TOTALENERGIES: vendita della controllata in Brunei

TotalEnergies ha annunciato la vendita della controllata in Brunei alla societd malese di
esplorazione e produzione di petrolio e gas Hibiscus Petroleum per un importo di 259 min di dollari.
La societd del gruppo francese, oggetto della cessione, controlla, con una quota del 37,5%, il
Blocco B relativo al giacimento Maharaja Lela/Jamalulam al largo della costa del Brunei. |l
completamento della transazione dovreblbe avvenire nel 4° trimestre del 2024.
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1 3 migliori & peggiori dell’area euro
L _

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Koninklijke Ahold Delhaize 28,11 0,82 2,10 2,08
Wolters Kluwer 152,30 0,59 0.35 0,37
Hermes International 2168,00 0,56 0,07 0,05
Banco Santander 4,40 -4,33 37,46 27,72
Siemens 170,84 -4,08 1,02 1.17
Axa 30,95 -4,03 6,23 3,91

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg

AMAZON: AWS investe per supportare startup globali in Al generativa

Amazon Web Services ha annunciato un impegno di 230 min di dollari per supportare startup
globali nella creazione di applicazioni di intelligenza artificiale generativa. Questo sostegno
include crediti AWS, tutoraggio e formazione per promuovere l'uso delle tecnologie Al e ML
(machine learning: permette ai computer di apprendere e migliorare le loro prestazioni
attraverso I'analisi di dati, senza essere esplicitamente programmati), con un focus particolare
sulle aziende in fase iniziale. Parte di questo impegno finanzierd il secondo gruppo di AWS
Generative Al Accelerator, che offre competenze pratiche e fino a 1 min di dollari in crediti a
ciascuna delle 80 principali startup che affrontano sfide complesse con I'Al generativa.

GENERAL MOTORS: nuovo piano di riacquisto di azioni proprie da 6 mid di dollari

General Motors ha approvato un nuovo piano di riacquisto di azioni proprie per un importo di 6
mld di dollari come conseguenza del miglioramento della redditivita delle attivita caratteristiche
che consente direstituire liquiditd agli azionisti. Il nuovo programma fa seguito a quello da 10 mid
di dollari approvato lo scorso novembre, la cui quota residua di 1,1 mid di dollari dovrebbe essere
esaurita entro la fine dell’attuale esercizio. General Motors ha pressoché ultimato gli investimenti
nel segmento dell’elettrico liberando, quindi, risorse per finanziare le operazioni di buyback:
inoltre, la divisione legata alle vetture elettriche dovrebbe raggiungere I'utile operativo nella
seconda metd dell'attuale esercizio per poi crescere ulteriormente nel prossimo anno.

1 3 migliori & peggiori del Dow Jones
L _

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
JPMorgan Chase 193,66 1.1 2,36 2,54
Home Depot 347,88 1.09 0,92 1.03
Unitedhealth Group 497,30 0,86 0,87 0,81
Salesforce 229,03 -2,87 1.79 1,78
Amazon.Com 183,83 -1,64 9,27 9.84
Boeing 180,70 -1,08 0,87 1,07
Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg
1 3 migliori & peggiori del Nasdaq
Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Broadcom 1678,99 12,27 1,34 1,00
Nvidia 129,61 3,52 58,24 80,16
Tesla 182,47 2,92 14,60 12,64
Warner Bros Discovery 7.29 -6,66 6,65 8,45
Mongodb 218,18 -4,83 0,54 0,52
Atlassian -Cl A 156,02 -4,18 0,48 0,64

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg
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Avvertenza generale

Il presente documento & una ricerca in materia di investimenti preparata e distribuita da Intesa Sanpaolo SpA, banca di diritto
italiano autorizzata alla prestazione dei servizi di investimento dalla Banca d’ltalia, appartenente al Gruppo Intesa Sanpaolo.

Le informazioni fornite e le opinioni contenute nel presente documento si basano su fonti ritenute affidabili e in buona fede,
tuttavia nessuna dichiarazione o garanzia, espressa o implicita, & fornita da Intesa Sanpaolo relativamente all’accuratezza,
completezza e correttezza delle stesse. Le opinioni, previsioni o stime contenute nel presente documento sono formulate con
esclusivo riferimento alla data di redazione del presente documento, e non vi € alcuna garanzia che i futuri risultati o qualsiasi
altro evento futuro saranno coerenti con le opinioni, previsioni o stime qui contenute. Qualsiasi informazione contenuta nel
presente documento potrd, successivamente alla data di redazione del medesimo, essere oggetto di qualsiasi modifica o
aggiornamento da parte di Intesa Sanpaolo, senza alcun obbligo da parte di Intesa Sanpaolo di comunicare tali modifiche o
aggiornamenti a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito.

| dati citati nel presente documento sono pubbilici e resi disponibili dalle principali agenzie di stampa (Bloomberg, Refinitiv).

Le stime di consenso indicate nel presente documento si riferiscono alla media o mediana di previsioni o valutazioni di analisti
raccolte da fornitori di dati quali Bloomberg, Refinitiv, FactSet o IBES. Nessuna garanzia, espressa o implicita, & fornita da Intesa
Sanpoolo relativamente all'accuratezza, completezza e correttezza delle stesse.

Lo scopo del presente documento & esclusivamente informativo. In particolare, il presente documento non &, né intende
costituire, né potrd essere interpretato, come un documento d'offerta di vendita o sottoscrizione, ovvero come un documento
per la sollecitazione di richieste d'acquisto o sottoscrizione, di alcun tipo di strumento finanziario. Nessuna societd del Gruppo
Intesa Sanpaolo, né alcuno dei suoi amministratori, rappresentanti o dipendenti assume alcun tipo di responsabilita (per colpa o
diversamente) derivante da danni indiretti eventualmente determinati dall’ utilizzo del presente documento o dal suo confenuto
o comungue derivante in relazione con il presente documento e nessuna responsabilitd in riferimento a quanto sopra potra
conseguentemente essere attribuita agli stessi.

Le societd del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, i loro amministratori, rappresentanti o dipendenti (ad eccezione degdli Analisti
Finanziari e di coloro che collaborano alla predisposizione della ricerca) e/o le persone ad essi streftamente legate possono
detenere posizionilunghe o corte in qualsiasi sfrumento finanziario menzionato nel presente documento ed effettuare, in qualsiasi
momento, vendite o acquisti sul mercato aperto o altrimenti. | suddetti possono inolire effettuare, aver effettuato, o essere in
procinto di effettuare vendite e/o acquisti, ovvero offerte di compravendita relative a qualsiasi strumento di volta in volta
disponibile sul mercato aperto o altrimenti.

L'elenco di tutte le raccomandazioni su qualsiasi strumento finanziario o emittente prodotte da Research Department di Intesa
Sanpaoolo e diffuse nei 12 mesi precedenti €& disponibile sul sito intfernet di  Intesa  Sanpaolo, all'indirizzo
https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-raccomandazioni.

Il presente documento € pubblicato con cadenza giornaliera.

Il presente documento & distribuito da Intesa Sanpaolo, a partire dallo stesso giorno del suo deposito presso Consob, € rivolto
esclusivamente a soggetti residenti in Italia e verrd messo a disposizione del pubblico indistinto attraverso il sito internet Prodotti e
Quotazioni (www.prodottiequotazioni.intesasanpaolo.com) e il sito di Intesa Sanpaolo
(https://www.intesasanpaolo.com/it/persone-e-famiglie/mercati.html). La pubblicazione al pubblico su tali siti viene segnalata
framite il canale aziendale social Twitter @intesasanpaolo https://twitter.com/intesasanpaolo.

Comunicazione dei potenziali conflitti di interesse

Intesa Sanpaolo S.p.A. e le altre societd del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo (di seguito anche solo “Gruppo Bancario Intesa
Sanpaolo”) si sono dotate del “Modello di organizzazione, gestione e controllo ai sensi del Decreto Legislativo 8 giugno 2001, n.
231" (disponibile in versione infegrale sul sito internet di Intesa Sanpaolo, all’indirizzo:
https://group.intesasanpaolo.com/it/governance/dIgs-231-2001) che, in conformitd alle normative italiane vigenti ed alle migliori
pratiche internazionali, include, tra le altre, misure organizzative e procedurali per la gestione delle informazioni privilegiate e dei
conflitti di interesse, ivi compresi adeguati meccanismi di separatezza organizzativa, noti come Barriere informative, atti a
prevenire un utilizzo illecito di dette informazioni nonché a evitare che gli eventuali conflitti di interesse che possono insorgere,
vista la vasta gamma di attivita svolte dal Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, incidano negativamente sugli interessi della
clientela.

In particolare, I'esplicitazione degliinteressi e le misure poste in essere perla gestione dei conflitti diinteresse — facendo riferimento
a quanto prescritto dagli articoli 5 e 6 del Regolamento delegato (UE) 2016/958 della Commissione, del 9 marzo 2016, che integra
il regolamento (UE) n. 596/2014 del Parlamento europeo e del Consiglio per quanto riguarda le norme tecniche di
regolamentazione sulle disposizioni tecniche per la corretta presentazione delle raccomandazioni in materia di investimenti o
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altre informazioni che raccomandano o consigliano una strategia di investimento e per la comunicazione di interessi particolari
o la segnalazione di conflitti di interesse e successive modifiche ed integrazioni, all'articolo 24 del "Regolamento in materia di
organizzazione e procedure degliintermediari che prestano servizi diinvestimento o di gestione collettiva del risparmio” emanato
da Consob e Banca d'ltalia, al FINRA Rule 2241 e NYSE Rule 472, cosi come FCA Conduct of Business Sourcebook regole COBS
12.4.9 e COBS 12.4.10 - tra il Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo e gli Emittenti di strumenti finanziari, e le loro societd del gruppo,
nelle raccomandazioni prodotte dagli andlisti di Intesa Sanpaolo S.p.A. sono disponibili nelle “Regole per Studi e Ricerche” e
nell'estratto del *Modello aziendale per la gestione delle informazioni privilegiate e dei conflitti di interesse”, pubblicato sul sito
internet di Intesa Sanpaolo S.p.A. (https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures).

Sulsito internet di Infesa Sanpaolo, all’indirizzo https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-dei-
conflitti-di-interesse & presente I'archivio dei conflitti di interesse del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo in conformitd della
normativa applicabile.

Certificazione Analisti
L'/Gli analista/i che ha/hanno predisposto la presente ricerca in materia di investimenti, il/i cui nome/i e ruolo/i sono riportati in
prima pagina, dichiara/no che:

(a) le opinioni espresse sulle Societd citate nel documento riflettono accuratamente |'opinione personale, obiettiva,
indipendente, equa ed equilibrata dell’analista;

(b) non e stato e non verrd ricevuto alcun compenso diretto o indiretto in cambio delle opinioni espresse.

Altre indicazioni

1. NéI'/dgli analista/i né qualsiasi altra persona strettamente legata all’/agli analista/i hanno interessi finanziari nei fitoli delle
Societa citate nel documento.

2. Né I'/gli analista/i né qualsiasi altra persona strettamente legata all'/agli analista/i operano come funzionari, direttori o
membri del Consiglio d' Amministrazione nelle Societd citate nel documento.

3. L'/Gli analista/i citato/i nel documento &/sono socio/i AIAF.

4. L'/Gli analista/i che ha/hanno predisposto la presente raccomandazione non riceve bonus, stipendi o qualsiasi altra forma
di compensazione basati su specifiche operazioni di investment banking.

Il presente documento & per esclusivo uso del soggetto cui esso & consegnato da Intesa Sanpaolo e non potrd essere riprodotto,
ridistribuito, direttamente o indirettamente, a terzi o pubblicato, in tutto o in parte, per qualsiasi motivo, senza il preventivo
consenso espresso da parte di Intesa Sanpaolo. Il copyright ed ogni diritto di proprietd intellettuale sui dati, informazioni, opinioni
e valutazioni di cui alla presente scheda informativa € di esclusiva pertinenza del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, salvo
diversamente indicato. Tali dati, informazioni, opinioni e valutazioni non possono essere oggetto di ulteriore distribuzione ovvero
riproduzione, in qualsiasi forma e secondo qualsiasi tecnica ed anche parzialmente, se non con espresso consenso per iscritto da
parte di Intesa Sanpaolo.

Chiriceve il presente documento & obbligato a uniformarsi alle indicazioni sopra riportate.

Intesa Sanpaolo Research Department - Responsabile Gregorio De Felice

Responsabile Retail Research
Paolo Guida

Analista Azionario Analista Obbligazionario
Ester Brizzolara Paolo Leoni

Laura Carozza Serena Marchesi

Piero Toia Fulvia Risso

Analista Valute e Materie prime
Mario Romani

Editing: Thomas Viola
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