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Notizie sui mercati

| mercati azionari risulfano caratterizzati da un contesto di generale avversione al
rischio che sta interessando soprattutto i listini europei mentre Wall Street conferma
forza relativa trainata, in particolare, dai titoli Tecnologici con i principali indici che
hanno rinnovato livelli storici nelle ultime sedute. L'esito delle elezioni europee dello
scorso weekend e la decisione del presidente Macron di indire elezioni parlamentari
anficipate hanno alimentato i timori riguardo a una tenuta della politica del Vecchio
Confinente con ripercussioni sul programma di riforme in affo. In tale contesto, i
principali indici europei hanno archiviato I'intera scorsa seftimana con la peggiore
performance degdli ultimi cinque mesi registrando nuovi minimi di periodo: il CAC
francese ha azzerato la performance positiva da inizio anno perdendo nell'intera
oftava circa 210 mld di euro di capitalizzazione. Lo sguardo degli investitori si
concentrerd nelle prossime sedute soprattutto sull’evoluzione politica in Francia in
attesa delle indicazioni provenienti dalla stagione di risultati societari. Nel frattempo,
un contfesto di generale debolezza caratterizza le Borse asiatiche in mattinata con il
Nikkei che presenta una decisa softoperformance anche se mostra la tenuta di
supporti dinamicirappresentati dalla tfrend line rialzista costruita dai minimi dello scorso
aprile.

Notizie societarie

BANCA MPS: varie ipotesi al vaglio per I'uscita del socio pubblico 2
AIRBUS: consegne di velivoliin maggio 2
SHELL: trattative per acquistare gli asset relativi al gas di Pavilion Energy 2
AMAZON: nuovi investimenti in data center a Taiwan 3
MICROSOFT: pianifica un investimento importante nei nuovi data center in Spagna 3

Principali indici azionari

Valore Var. % 1g Var. % YTD
FTSE MIB 32.665 -2,81 7,62
FTSE 100 8.147 -0.21 5,35
Xetra DAX 18.002 -1.44 7,46
CAC 40 7.503 -2,66 -0,53
Ibex 35 10.992 -0,67 8,81
Dow Jones 38.589 -0,15 2,39
Nasdaq 17.689 0,12 17,84
Nikkei 225 38.102 -1,83 13,86

Nota: Var. % 1g= performance giornaliera; Var. % YTD= performance da inizio anno. Fonte: Bloomberg
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| prezzi del presente documento sono aggiornati alla chiusura del mercato del gioro precedente
(salvo diversa indicazione). Per il Nikkei 225 chiusura della data odierna.

Per la certificazione degli analisti e per importanti comunicazioni si rimanda all’ Avvertenza Generale.
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Notizie societarie

BANCA MPS: varie ipotesi al vaglio per I'uscita del socio pubblico

I Ministero del Tesoro ha sei mesi di tempo per mantenere gliimpegni presi con I'Unione Europea
su Banca MPS. In diverse occasioni il ministro Giancarlo Giorgetti ha ribadito la volontd di
completare I'uscita dalla banca senese entro il 2024, ma di muoversi senza fretta per valorizzare
al meglio il suo 26,7% residuo e scegliere con cura i futuri soci di riferimento di MPS. Secondo fonti
di stampa (MF), che giudica improbabile il collocamento sul mercato di ulteriori tranches
attraverso un accelerate book building, I'intenzione sarebbe quella di individuare uno o piu
anchor investor (investitori istituzionali che si impegnano ad acquistare una parte sostanziale
delle azioni) sui quali incardinare le ultime tappe della privatizzazione e la futura governance
della banca. Le ipotesi allo studio sarebbero diverse, tutte accomunate dal marcato profilo
industriale e dalla coerenza con le strategie attuali e future della banca.

1 3 migliori & peggiori del FTSE MIB

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Amplifon 34,64 1.17 0,51 0,55
Infrastrutture Wireless Italiane 9.78 0,31 1.76 1,38
Unipol Gruppo 8,93 -0,06 2,10 2,20
UniCredit 32,54 -5,55 13,20 9,95
Leonardo 21,18 -5,28 3,10 2,93
lveco Group 10,47 -5,12 2,02 1,99

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg

AIRBUS: consegne di velivoli in maggio

Airbus ha rilasciato i nuovi dati relativi alle consegne di velivoli che, nello scorso mese di maggio,
hanno raggiunto 53 unitd. In tal modo, il saldo da inizio anno si attesta a 256 aerei,
rappresentando un incremento del 4,9% rispetto allo stesso periodo 2023 ma con 10 cerei in
meno consegnati nel mese di maggio. In tal modo, Airbus ha raggiunto il 32% dell’ obiettivo per
I'intero 2024, che risulta pari a 800 unitd; tale percentuale siraffronta, perd, con il 38% della media
storica decennale del periodo pre-pandemico.

SHELL: trattative per acquistare gli asset relativi al gas di Pavilion Energy

Secondo indiscrezioni di mercato riportate anche da Bloomberg, Shell sarebbe in frattative
avanzate per acquistare le attivitd di gas naturale liquefatto di Pavilion Energy da Singapore
Temasek. L'operazione non dovrebbe includere i gasdotti portando a una valorizzazione degli
asset a oltre 2 mid di dollari. Al momento, le parti non hanno rilasciato nessuna dichiarazione al
riguardo.

1 3 migliori & peggiori dell’area euro
L _

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Deutsche Boerse 182,25 1,14 0,29 0,29
Deutsche Telekom 22,63 0,44 8,34 7,73
Wolters Kluwer 152,70 0,26 0,44 0,38
UniCredit 32,54 -5,55 13,20 9,95
Axa 29,43 -4,91 8,69 4,24
Compagnie De Saint Gobain 72,30 -4,31 1,74 1,08

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg
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AMAZON: nuovi investimenti in data center a Taiwan

Amazon ha annunciato nuovi investimenti per diversi miliardi di dollari a Taiwan nei prossimi 15
anni per la realizzazione di data center e soddisfare, cosi, la crescente domanda di servizi cloud.
La nuova infrastruttura consentird ai clienti di archiviare i dati in modo sicuro in un Paese che
risulta fondamentale nel processo di ampliamento dei servizi legati all’intelligenza artificiale.

MICROSOFT: pianifica un investimento importante nei nuovi data center in Spagna

Microsoft ha pianificato uninvestimento di 7,16 mid di dollari per costruire nuovi data center nella
regione di Aragona, in Spagna, distribuito in dieci anni. Questo investimento segue un recente
annuncio di 2,25 mid di dollari per data center a Madrid. L'Aragona sta diventando un
importante hub di cloud computing in Europa, grazie alla sua capacitd di energia eolica e alla
posizione strategica di Saragozza. Tale investimento segue a un annuncio simile di Amazon Web
Services, che investird 16,8 mid di dollari in Aragona nei prossimi dieci anni.

1 3 migliori & peggiori del Dow Jones

Volumi Vol. medi

Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Salesforce 231,94 1,27 1,92 1,80
American Express 224,82 1,18 0,78 0.77
Walmart 67,02 0,48 3.86 4,72
Boeing 177,27 -1,90 0,91 1,04
Dow 55,02 -1,86 1,10 1.17
Caterpillar 321,47 -1,50 1,11 0,92
Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg
1 3 migliori & peggiori del Nasdaq
I

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Adobe 525,31 14,51 2,02 1.14
Mongodb 227,00 4,04 0,57 0,53
Broadcom 1735,04 3,34 1,54 1,02
On Semiconductor 71,97 -4,09 2,00 2,36
Moderna 140,03 -3.58 1,09 1,42
Tesla 178,01 -2,44 15,41 12,72

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg
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Avvertenza generale

Il presente documento & una ricerca in materia di investimenti preparata e distribuita da Intesa Sanpaolo SpA, banca di diritto
italiano autorizzata alla prestazione dei servizi di investimento dalla Banca d’ltalia, appartenente al Gruppo Intesa Sanpaolo.

Le informazioni fornite e le opinioni contenute nel presente documento si basano su fonti ritenute affidabili e in buona fede,
tuttavia nessuna dichiarazione o garanzia, espressa o implicita, & fornita da Intesa Sanpaolo relativamente all’accuratezza,
completezza e correttezza delle stesse. Le opinioni, previsioni o stime contenute nel presente documento sono formulate con
esclusivo riferimento alla data di redazione del presente documento, e non vi € alcuna garanzia che i futuri risultati o qualsiasi
altro evento futuro saranno coerenti con le opinioni, previsioni o stime qui contenute. Qualsiasi informazione contenuta nel
presente documento poftrd, successivamente alla data di redazione del medesimo, essere oggetto di qualsiasi modifica o
aggiornamento da parte di Intesa Sanpaolo, senza alcun obbligo da parte di Intesa Sanpaolo di comunicare tali modifiche o
aggiornamenti a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito.

| dati citati nel presente documento sono pubblici e resi disponibili dalle principali agenzie di stampa (Bloomberg, Refinitiv).

Le stime di consenso indicate nel presente documento si riferiscono alla media o mediana di previsioni o valutazioni di analisti
raccolte da fornitori di dati quali Bloomberg, Refinitiv, FactSet o IBES. Nessuna garanzia, espressa o implicita, & fornita da Intesa
Sanpaolo relativamente all'accuratezza, completezza e correttezza delle stesse.

Lo scopo del presente documento & esclusivamente informativo. In particolare, il presente documento non &, né intende
costituire, né poftra essere interpretato, come un documento d'offerta di vendita o sottoscrizione, ovvero come un documento
per la sollecitazione di richieste d'acquisto o sottoscrizione, di alcun tipo di strumento finanziario. Nessuna societd del Gruppo
Intesa Sanpaolo, né alcuno dei suoi amministratori, rappresentanti o dipendenti assume alcun tipo di responsabilitd (per colpa o
diversamente) derivante da danni indiretti eventualmente determinati dall’utilizzo del presente documento o dal suo conftenuto
o comungue derivante in relazione con il presente documento e nessuna responsabilita in riferimento a quanto sopra potrd
conseguentemente essere attribuita agli stessi.

Le societa del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, i loro amministratori, rappresentanti o dipendenti (ad eccezione degdli Analisti
Finanziari e di coloro che collaborano alla predisposizione della ricerca) e/o le persone ad essi streftamente legate possono
detenere posizionilunghe o corte in qualsiasi sfrumento finanziario menzionato nel presente documento ed effettuare, in qualsiasi
momento, vendite o acquisti sul mercato aperto o altrimenti. | suddetti possono inolire effettuare, aver effettuato, o essere in
procinto di effettuare vendite e/o acquisti, ovvero offerte di compravendita relative a qualsiasi strumento di volta in volta
disponibile sul mercato aperto o altrimenti.

L'elenco di tutte le raccomandazioni su qualsiasi strumento finanziario o emittente prodotte da Research Department di Intesa
Sanpaolo e diffuse nei 12 mesi precedenti €& disponibile sul sito intfernet di Intesa  Sanpaolo, all’indirizzo
https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-raccomandazioni.

Il presente documento € pubblicato con cadenza giornaliera.

Il presente documento & distribuito da Intesa Sanpaolo, a partire dallo stesso giorno del suo deposito presso Consob, € rivolto
esclusivamente a soggetti residenti in Italia e verrd messo a disposizione del pubblico indistinto attraverso il sito internet Prodotti e
Quotazioni (www.prodottiequotazioni.intesasanpaolo.com) e il sito di Intesa Sanpaolo
(https://www.intesasanpaolo.com/it/persone-e-famiglie/mercati.html). La pubblicazione al pubblico su tali siti viene segnalata
framite il canale aziendale social Twitter @intesasanpaolo https://twitter.com/intesasanpaolo.

Comunicazione dei potenziali conflitti di interesse

Intesa Sanpaolo S.p.A. e le altre societd del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo (di seguito anche solo “Gruppo Bancario Intesa
Sanpaolo”) si sono dotate del “Modello di organizzazione, gestione e controllo ai sensi del Decreto Legislativo 8 giugno 2001, n.
231" (disponibile in versione infegrale sul sito internet di Intesa Sanpaolo, all’indirizzo:
https://group.intesasanpaolo.com/it/governance/dIgs-231-2001) che, in conformitd alle normative italiane vigenti ed alle migliori
pratiche internazionali, include, tra le altre, misure organizzative e procedurali per la gestione delle informazioni privilegiate e dei
conflitti di interesse, ivi compresi adeguati meccanismi di separatezza organizzativa, noti come Barriere informative, atti a
prevenire un utilizzo illecito di dette informazioni nonché a evitare che gli eventuali conflitti di interesse che possono insorgere,
vista la vasta gamma di attivita svolte dal Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, incidano negativamente sugli interessi della
clientela.

In particolare, I'esplicitazione degliinteressi e le misure poste in essere perla gestione dei conflitti diinteresse — facendo riferimento
a quanto prescritto dagli articoli 5 e 6 del Regolamento delegato (UE) 2016/958 della Commissione, del 9 marzo 2016, che integra
il regolamento (UE) n. 596/2014 del Parlamento europeo e del Consiglio per quanto riguarda le norme tecniche di
regolamentazione sulle disposizioni tecniche per la corretta presentazione delle raccomandazioni in materia di investimenti o
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altre informazioni che raccomandano o consigliano una strategia di investimento e per la comunicazione di interessi particolari
o la segnalazione di conflitti di interesse e successive modifiche ed integrazioni, all'articolo 24 del "Regolamento in materia di
organizzazione e procedure degliintermediari che prestano servizi diinvestimento o di gestione collettiva del risparmio” emanato
da Consob e Banca d'ltalia, al FINRA Rule 2241 e NYSE Rule 472, cosi come FCA Conduct of Business Sourcebook regole COBS
12.4.9 e COBS 12.4.10 - tra il Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo e gli Emittenti di strumenti finanziari, e le loro societd del gruppo,
nelle raccomandazioni prodotte dagli andlisti di Intesa Sanpaolo S.p.A. sono disponibili nelle “Regole per Studi e Ricerche” e
nell'estratto del *Modello aziendale per la gestione delle informazioni privilegiate e dei conflitti di interesse”, pubblicato sul sito
internet di Intesa Sanpaolo S.p.A. (https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures).

Sulsito internet di Infesa Sanpaolo, all’indirizzo https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-dei-
conflitti-di-interesse & presente I'archivio dei conflitti di interesse del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo in conformitd della
normativa applicabile.

Certificazione Analisti
L'/Gli analista/i che ha/hanno predisposto la presente ricerca in materia di investimenti, il/i cui nome/i e ruolo/i sono riportati in
prima pagina, dichiara/no che:

(a) le opinioni espresse sulle Societd citate nel documento riflettono accuratamente |'opinione personale, obiettiva,
indipendente, equa ed equilibrata dell’analista;

(b) non e stato e non verrd ricevuto alcun compenso diretto o indiretto in cambio delle opinioni espresse.

Altre indicazioni

1. NéI'/dgli analista/i né qualsiasi altra persona strettamente legata all’/agli analista/i hanno interessi finanziari nei fitoli delle
Societa citate nel documento.

2. Né I'/gli analista/i né qualsiasi altra persona strettamente legata all'/agli analista/i operano come funzionari, direttori o
membri del Consiglio d’ Amministrazione nelle Societd citate nel documento.

3. L'/Gli analista/i citato/i nel documento &/sono socio/i AIAF.

4. L'/Gli analista/i che ha/hanno predisposto la presente raccomandazione non riceve bonus, stipendi o qualsiasi altra forma
di compensazione basati su specifiche operazioni di investment banking.

Il presente documento & per esclusivo uso del soggetto cui esso & consegnato da Infesa Sanpaolo e non potrd essere riprodotto,
ridistribuito, direttamente o indirettamente, a terzi o pubblicato, in tutto o in parte, per qualsiasi motivo, senza il preventivo
consenso espresso da parte di Intesa Sanpaolo. Il copyright ed ogni diritto di proprietd intellettuale sui dati, informazioni, opinioni
e valutazioni di cui alla presente scheda informativa € di esclusiva pertinenza del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, salvo
diversamente indicato. Tali dati, informazioni, opinioni e valutazioni non possono essere oggetto di ulteriore distribuzione ovvero
riproduzione, in qualsiasi forma e secondo qualsiasi tecnica ed anche parzialmente, se non con espresso consenso per iscritto da
parte di Intesa Sanpaolo.

Chiriceve il presente documento & obbligato a uniformarsi alle indicazioni sopra riportate.

Intesa Sanpaolo Research Department - Responsabile Gregorio De Felice

Responsabile Retail Research
Paolo Guida

Analista Azionario Analista Obbligazionario
Ester Brizzolara Paolo Leoni

Laura Carozza Serena Marchesi

Piero Toia Fulvia Risso

Analista Valute e Materie prime
Mario Romani

Editing: Raffaella Caravaggi
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