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Nuovo allungo di Wall Street che archivia la seduta diieri con ulteriori rialzi, nel’ ambito ~ Dafa & ora di produzione

diun clima di generale propensione alrischio, dopo la tornata diriunioni delle banche

centrali. L'S&P500 registra la ventesima chiusura sui massimi storici da inizio anno.  Nota giornaliera
L'atteggiomento accomodante emerso dalla Fed si aggiunge a dafi

macroeconomici ancora incoraggianti che evidenziano la solidita della crescita

statunitense; nella seduta diieri gli investitori hanno frovato sostegno in ulteriori dati

societari positivi, che hanno faftto emergere ancora una volta un quadro nel Direzione Studi e Ricerche
complesso di tenuta dei bilanci statunitensi, in attesa della nuova stagione delle .

trimestrali, in avvio il prossimo 12 aprile. Seduta confrastata per le principali borse ~ Ricerca per

asiatiche, con il listino cinese in calo dopo che la valuta nazionale & scesa ai minimi  investitori privati e PMI
degli ultimi quattro mesi: movimento interpretato dal mercato come segnale che le

Autoritd non intendono attuare manovre di sostegno al cambio, aumentando i timori  Ester Brizzolara

riguardo a inferventi futuri a supporto della crescita economica. Prese di profitto  Analista Finanziario
caratterizzano anche I'indice Hang Seng, mentre simostra in controtendenza il Nikkei, | qura Carozza

che rinnova i massimi storici archiviando I'infera settimana in deciso guadagno. Analista Finanziario
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Principali indici azionari

Valore Var. % 1g Var. % YTD
FTSE MIB 34.328 0,10 13,10
FTSE 100 7.883 1.88 1,93
Xetra DAX 18.179 0,91 8,52
CAC 40 8.180 0,22 8,44
Ibex 35 10.868 1,07 7,58
Dow Jones 39.781 0,68 5,55
Nasdaq 16.402 0,20 9,26
Nikkei 225 40.888 0,18 22,19

Nota: Var. % 1g= performance giornaliera; Var. % YTD= performance da inizio anno. Fonte: Bloomberg

| prezzi del presente documento sono aggiornati alla chiusura del mercato del gioro precedente
(salvo diversa indicazione). Per il Nikkei 225 chiusura della data odierna.

Per la certificazione degli analisti e per importanti comunicazioni si rimanda all’ Avvertenza Generale.
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Notizie societarie
ENEL: risultati 2023 in lineqa, target 2024-25 confermati

Enel ha chiuso il 2023 centrando gli obiettivi prefissati dal Management. |l risultato netto si &
attestato a 6,5 mid di euro, in aumento del 20,7% a/a, I'EBITDA ordinario (al netto delle partite
straordinarie) ha raggiunto 21,9 mid, con un incremento dell'11,6% a/a. La crescita a doppia
cifra del margine & stata raggiunta nonostante i maggiori oneri finanziari e le svalutazioni di asset.
Il debito netto a fine dicembre era di 60,1 miliardi, contro gli 63 miliardi di fine settemibre 2023, ma
il debito netto pro-forma, ossia includendo le cessioni di asset realizzate ma non ancora
finalizzate, sarebbe di 53,5 miliardi (in tutto sono state fatte cessioni per 11,5 miliardi). La societa
ha confermato la distribuzione di una cedola per il 2023 di 0,43 euro per azione, in aumento del
7% rispetto al 2022. L'AD Cattaneo ha confermato I'impegno verso il raggiungimento degli
ambiziosi obiettivi fissati in occasione della presentazione del Piano Strategico 2024-26,
auspicando che la remunerazione degli azionisti per il 2024 possa crescere ulteriormente.

MFE: propone all'assemblea di ProsiebenSat la scissione delle attivitd non core

MFE ha intenzione di proporre alla prossima assemblea degli azionisti della controllata tedesca
ProsiebenSat una scissione e trasferimento delle attivitd non core di quest’ultima. MFE, primo
azionista del gruppo tedesco, con una quota del 29%, sostiene cosi I'annunciata rifocalizzazione
di ProsiebenSat.1 sul segmento Enterfainment, proponendo di separare definitivamente le
attivitd non strategiche di Dating & Video e di Commerce & Ventures. La scissione
comporterebbe la creazione di due societd quotate distinte, gestite in modo indipendente.
ProsiebenSat ha chiuso il 2023 con risultati in flessione: il fatturato € sceso del 7% a 3.852 milioni di
euro, contro i 4.163 milioni del 2022, e I'EBITDA rettificato & passato da 678 a 578 milioni.

1 3 migliori & peggiori del FISE MIB
L

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Buzzi 36,94 3,13 0,29 0,26
Finecobank 13,74 1,89 3,10 2,27
Interpump 44,30 1,68 0,21 0,24
Nexi 5,77 -4,88 7,88 5,26
Telecom Italia 0,21 -4,03 368,84 385,03
Diasorin 89,04 -3,03 0,30 0,19

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg

Eyopa |
BMW: utile operativo da record

BMW ha chiuso il 2023 con un utile operativo record pari a 18,4 mid di euro e un aumento del 9%
nei ricavi totali, che hanno raggiunto i 155 mid di euro. Tutto cid grazie a prodotti di alta qualitd
e una solida domanda. L'obiettivo per I'anno in corso € di focalizzarsi soprattutto sui veicoli
completamente elettrici (BEV) e su modelli premium come la BMW Serie 7, la BMW X7 e la gamma
di Rolls-Royce, per i qudli si prevede una crescita a doppia cifra. Oliver Zipse, presidente del
Consiglio di Amministrazione di BMW, ha sottolineato limportanza di una strategia coerente,
confermando che prodotti di qualitd rimarranno i principali driver di successo anche nel 2024. 1l
BMW Group ha sperimentato una crescita significativa nelle vendite di veicoli completamente
eletftrici (BEV), con un aumento del 74,2% rispetto allanno precedente, raggiungendo oltre
375.000 unita vendute. L'azienda ha superato i concorrenti europei e molti nuovi attori asiatici e
statunitensi nelle consegne di veicoli elettrici. Inoltre, i veicoli ibridi plug-in (PHEV) rimangono un
elemento essenziale della strategia di eleftrificazione del marchio BMW. Per I'anno in corso |l
gruppo stima un EBIT Margin compreso fra I'8% e il 10% per il suo segmento automobilistico, in
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linea con il dato del 2023 (pari al 9,8%, inizialmente previsto tra il ? e il 10,5%, quindi inferiore alle
attese, a causa di costi piu elevati). Dal 2025, BMW prevede un miglioramento del quadro con il
lancio della sua nuova linea di veicoli elettrici di fascia alta e supertecnologica chiamata Neue
Klasse. Questa serie sard completamente digitale e sostenibile, offrendo un'autonomia fino a 700
km (+30%) e tempi di ricarica ridotti a soli 10 minuti per 300 chilometri. Si prevede inoltre una
redditivitd migliorata grazie a costi di produzione inferiori del 20%.

TOTALENERGIES: accordo con 7 aziende per sostenere lo sviluppo del gas naturale
sintetico

TotalEnergies ha annunciato la collaborazione con altri importanti gruppi internazionali come
Engie, Mitsubishi, Osaka Gas, Sempra Infrastructure, TES, Tokyo Gas e Toho Gas, con I'obiettivo di
implementare lo sviluppo della produzione e dell'uso del e-gas naturale, ovvero un gas naturale
sintetico prodotto da idrogeno rinnovabile e anidride carbonica.

VOLKSWAGEN: collaborazione con Mobileye Global per i sistemi di guida autonoma

Volkswagen ha annunciato un accordo con Mobileye Global, societd di software israeliana,
riguardante lo sviluppo e la produzione dei sistemi legati alla guida assistita e autonoma. In
particolare, Mobileye Global fornird al gruppo automobilistico tedesco il software SuperVision e
la piattaforma Chauffeur piu avanzata. Il primo consente la guida "senza mani" richiedendo
comunque al conducente di prestare attenzione alla strada, mentre la seconda permette livelli
di autonomia piu elevati. L'accordo riguarda i marchi VW Audi, Bentley, Lamborghini e Porsche,
oltre al settore dei veicoli commerciali. Tuttavia, Volkswagen ha dichiarato di voler puntare, nel
lungo termine, su propri sistemi interni.

1 3 migliori & peggiori dell’area euro
L

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Asml Holding 923,30 5,58 0.91 0,59
Sap 180,56 4,05 2,84 1,76
Vonovia 26,14 3,32 5,38 2,60
Bayerische Motoren Werke 104,80 -1,47 1.30 0,96
Kering 371,30 -1,04 0.47 0,24
Muenchener Rueckver 443,80 -0,94 0,42 0,28

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg

APPLE: causa intentata dal Dipartimento di Giustizia americano

Il Dipartimento di Giustizia americano e 16 procuratori generali statunitensi hanno promosso una
causa nei confronti di Apple, accusando il gruppo tecnologico di violare la normativa antitrust,
impedendo ai concorrenti di accedere alle funzionalitd hardware e software dei propri
dispositivi. In particolare, Apple avrebbe bloccato dli sviluppatori di software e le societd di
videogiochi dall'offrire opzioni migliori per IiPhone, causando prezzi piU alti per i consumatori; in
sostanza, il gruppo avrebbe creato barriere impedendo di uscire dall'ecosistema Apple.
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1 3 migliori & peggiori del Dow Jones
L _

Volumi Vol. medi

Titolo Prezzo Varlg % 5g (M) Var % 5-30g *
Goldman Sachs Group 413,71 4,35 1,00 0,64
Home Depot 395,20 2,81 2,05 1,09
Caterpillar 364,56 2,28 1,00 0,69
Apple 171,37 -4,09 30,69 21,61
Walgreens Boots Alliance 20,80 -1,38 4,01 3.81
Intl Business Machines 191,90 -1,06 2,72 1,72
Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg
13 migliori & peggiori del Nasdaq

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Micron Technology 109.85 14,13 10,58 6,41
Broadcom 1348,00 5,64 2,26 1,28
Lam Research 982,57 3,53 0,52 0,45
Pdd Holdings 122,30 -7.47 5,72 2,89
Apple 171,37 -4,09 30,69 21,61
Jd.Com 27,05 -3,87 4,85 4,46

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg
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Avvertenza generale

Il presente documento & una ricerca in materia di investimenti preparata e distribuita da Intesa Sanpaolo SpA, banca di diritto
italiano autorizzata alla prestazione dei servizi di investimento dalla Banca d’ltalia, appartenente al Gruppo Intesa Sanpaolo.

Le informazioni fornite e le opinioni contenute nel presente documento si basano su fonti ritenute affidabili e in buona fede,
tuttavia nessuna dichiarazione o garanzia, espressa o implicita, & fornita da Intesa Sanpaolo relativamente all’accuratezza,
completezza e correttezza delle stesse. Le opinioni, previsioni o stime contenute nel presente documento sono formulate con
esclusivo riferimento alla data di redazione del presente documento, e non vi € alcuna garanzia che i futuri risultati o qualsiasi
altro evento futuro saranno coerenti con le opinioni, previsioni o stime qui contenute. Qualsiasi informazione contenuta nel
presente documento potrd, successivamente alla data di redazione del medesimo, essere oggetto di qualsiasi modifica o
aggiornamento da parte di Intesa Sanpaolo, senza alcun obbligo da parte di Intesa Sanpaolo di comunicare tali modifiche o
aggiornamenti a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito.

| dati citati nel presente documento sono pubbilici e resi disponibili dalle principali agenzie di stampa (Bloomberg, Refinitiv).

Le stime di consenso indicate nel presente documento si riferiscono alla media o mediana di previsioni o valutazioni di analisti
raccolte da fornitori di dati quali Bloomberg, Refinitiv, FactSet o IBES. Nessuna garanzia, espressa o implicita, & fornita da Intesa
Sanpoolo relativamente all'accuratezza, completezza e correttezza delle stesse.

Lo scopo del presente documento & esclusivamente informativo. In particolare, il presente documento non &, né intende
costituire, né potrd essere interpretato, come un documento d'offerta di vendita o sottoscrizione, ovvero come un documento
per la sollecitazione di richieste d'acquisto o sottoscrizione, di alcun tipo di strumento finanziario. Nessuna societd del Gruppo
Intesa Sanpaolo, né alcuno dei suoi amministratori, rappresentanti o dipendenti assume alcun tipo di responsabilita (per colpa o
diversamente) derivante da danni indiretti eventualmente determinati dall’ utilizzo del presente documento o dal suo confenuto
o0 comungue derivante in relazione con il presente documento e nessuna responsabilita in riferimento a quanto sopra potrd
conseguentemente essere attribuita agli stessi.

Le societa del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, i loro amministratori, rappresentanti o dipendenti (ad eccezione degdli Analisti
Finanziari e di coloro che collaborano alla predisposizione della ricerca) e/o le persone ad essi streftamente legate possono
detenere posizionilunghe o corte in qualsiasi sfrumento finanziario menzionato nel presente documento ed effettuare, in qualsiasi
momento, vendite o acquisti sul mercato aperto o altrimenti. | suddetti possono inoltre effettuare, aver effettuato, o essere in
procinto di effettuare vendite e/o acquisti, ovvero offerte di compravendita relative a qualsiasi strumento di volta in volta
disponibile sul mercato aperto o altrimenti.

L'elenco di tutte le raccomandazioni su qualsiasi strumento finanziario o emittente prodotte dalla Direzione Studi e Ricerche di
Intesa Sanpaolo e diffuse nei 12 mesi precedenti & disponibile sul sito internet di Intesa Sanpaolo, all'indirizzo
https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-raccomandazioni.

Il presente documento € pubblicato con cadenza giornaliera.

Il presente documento & distribuito da Intesa Sanpaolo, a partire dallo stesso giorno del suo deposito presso Consob, € rivolto
esclusivamente a soggetti residenti in Italia e verrd messo a disposizione del pubblico indistinto attraverso il sito internet Prodotti e
Quotazioni (www.prodottiequotazioni.intesasanpaolo.com) e il sito di Intesa Sanpaolo
(https://www.intesasanpaolo.com/it/persone-e-famiglie/mercati.html). La pubblicazione al pubblico su tali siti viene segnalata
framite il canale aziendale social Twitter @intesasanpaolo https://twitter.com/intesasanpaolo.

Comunicazione dei potenziali conflitti di interesse

Intesa Sanpaolo S.p.A. e le altre societd del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo (di seguito anche solo “Gruppo Bancario Intesa
Sanpaolo”) si sono dotate del “Modello di organizzazione, gestione e controllo ai sensi del Decreto Legislativo 8 giugno 2001, n.
231" (disponibile in versione infegrale sul sito internet di Intesa Sanpaolo, all’indirizzo:
https://group.intesasanpaolo.com/it/governance/dIgs-231-2001) che, in conformitd alle normative italiane vigenti ed alle migliori
pratiche internazionali, include, tra le altre, misure organizzative e procedurali per la gestione delle informazioni privilegiate e dei
conflitti di interesse, ivi compresi adeguati meccanismi di separatezza organizzativa, noti come Barriere informative, atti a
prevenire un utilizzo illecito di dette informazioni nonché a evitare che gli eventuali conflitti di interesse che possono insorgere,
vista la vasta gamma di attivita svolte dal Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, incidano negativamente sugli interessi della
clientela.

In particolare, I'esplicitazione degliinteressi e le misure poste in essere perla gestione dei conflitti diinteresse — facendo riferimento
a quanto prescritto dagli articoli 5 e 6 del Regolamento delegato (UE) 2016/958 della Commissione, del 9 marzo 2016, che integra
il regolamento (UE) n. 596/2014 del Parlamento europeo e del Consiglio per quanto riguarda le norme tecniche di
regolamentazione sulle disposizioni tecniche per la corretta presentazione delle raccomandazioni in materia di investimenti o
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altre informazioni che raccomandano o consigliano una strategia di investimento e per la comunicazione di interessi particolari
o la segnalazione di conflitti di interesse e successive modifiche ed integrazioni, all'articolo 24 del "Regolamento in materia di
organizzazione e procedure degliintermediari che prestano servizi diinvestimento o di gestione collettiva del risparmio” emanato
da Consob e Banca d'ltalia, al FINRA Rule 2241 e NYSE Rule 472, cosi come FCA Conduct of Business Sourcebook regole COBS
12.4.9 e COBS 12.4.10 - tra il Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo e gli Emittenti di strumenti finanziari, e le loro societd del gruppo,
nelle raccomandazioni prodotte dagli andalisti di Intesa Sanpaolo S.p.A. sono disponibili nelle “Regole per Studi e Ricerche” e
nell'estratto del *"Modello aziendale per la gestione delle informazioni privilegiate e dei conflitti di interesse”, pubblicato sul sito
internet di Intesa Sanpaolo S.p.A. (https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures).

Sulsito internet di Infesa Sanpaolo, all’indirizzo https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-dei-
conflitti-di-interesse & presente I'archivio dei conflitti di interesse del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo in conformitd della
normativa applicabile.

Certificazione Analisti
L'/Gli analista/i che ha/hanno predisposto la presente ricerca in materia di investimenti, il/i cui nome/i e ruolo/i sono riportati in
prima pagina, dichiara/no che:

(a) le opinioni espresse sulle Societd citate nel documento riflettono accuratamente I'opinione personale, obiettiva,
indipendente, equa ed equilibrata dell’analista;

(b) non e stato e non verrd ricevuto alcun compenso diretto o indiretto in cambio delle opinioni espresse.

Altre indicazioni

1. NélI'/dgli analista/i né quailsiasi altra persona strettamente legata all’/agli analista/i hanno interessi finanziari nei fitoli delle
Societa citate nel documento.

2. Né I'/gli analista/i né qualsiasi altra persona strettamente legata all' /agli analista/i operano come funzionari, direttori o
membri del Consiglio d’ Amministrazione nelle Societd citate nel documento.

3. L'/Gli analista/i citato/i nel documento &/sono socio/i AIAF. /

4. L'/Gli analista/i che ha/hanno predisposto la presente raccomandazione non riceve bonus, stipendi o qualsiasi altra forma
di compensazione basati su specifiche operazioni di investment banking.

Il presente documento & per esclusivo uso del soggetto cui esso & consegnato da Intesa Sanpaolo e non potrd essere riprodotto,
ridistribuito, direttamente o indirettamente, a terzi o pubblicato, in tutto o in parte, per qualsiasi motivo, senza il preventivo
consenso espresso da parte di Intesa Sanpaolo. Il copyright ed ogni diritto di proprietd intellettuale sui dati, informazioni, opinioni
e valutazioni di cui alla presente scheda informativa € di esclusiva pertinenza del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, salvo
diversamente indicato. Tali dati, informazioni, opinioni e valutazioni non possono essere oggetto di ulteriore distribuzione ovvero
riproduzione, in qualsiasi forma e secondo qualsiasi tecnica ed anche parzialmente, se non con espresso consenso per iscritto da
parte di Intesa Sanpaolo.

Chiriceve il presente documento & obbligato a uniformarsi alle indicazioni sopra riportate.

Intesa Sanpaolo Direzione Studi e Ricerche - Responsabile Gregorio De Felice

Responsabile Retail Research
Paolo Guida

Analista Azionario Analista Obbligazionario
Ester Brizzolara Paolo Leoni

Laura Carozza Serena Marchesi

Piero Toia Fulvia Risso

Analista Valute e Materie prime
Mario Romani

Editing: Thomas Viola
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