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Notizie sui mercati

Ai nuovirecord storici di Wall Street si contrappone un tono di fondo debole dei listini
europei: mentre il mercato americano resta trainato principalmente dalle aspettative
di ulteriori crescite dei Tecnologici e, in particolare, di quelli legati alle applicazioni di
intelligenza artificiale, le borse del Vecchio Continente sono frenate dalle
preoccupazioni per la fenuta della politica europea con ripercussioni sul programma
di riforme in atto e sui conti pubblici di alcuni stati membri. Nelle ultime sedute si &
assistito comungque a una maggiore resilienza, con i principali indici europei che
hanno archiviato 'intera scorsa seftimana con generalizzati guadagni. L'esito delle
elezioni francesi del 30 giugno e 7 luglio resta centrale, anche se I'aftenzione del
mercato non viene completamente allontanata dai tfemi pretftamente economici,
come il senfiero di rienfro dell'inflazione e lo scenario di politica monetaria. Gli
investitori guarderanno anche alle indicazioni provenienti dalla nuova stagione di
risultati societari che scatterd a metd del mese prossimo e per la quale il consenso
stima una crescita degli ufili dell’8,9% negli Stati Uniti (Fonte Bloomberg) e del 9,5% in
Europa (Fonte FactSet). Avvio di settimana debole per le borse asiatiche, con il Nikkei
in confrotendenza in un contesto di attesa per i nuovi dati sul fronfe macroeconomico
in calendario nei prossimi giorni e di fimori legati alle tensioni commerciali e
geopolitiche.
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Principali indici azionari

Valore Var. % 1g Var. % YTD
FTSE MIB 33.309 -1,09 9,74
FTSE 100 8.238 -0,42 6,52
Xetra DAX 18.164 -0,50 8,43
CAC 40 7.629 -0,56 1,13
Ibex 35 11.032 -1.15 9,21
Dow Jones 39.150 0,04 3.88
Nasdaq 17.689 -0,18 17,84
Nikkei 225 38.883 0,74 16,19

Nota: Var. % 1g= performance giornaliera; Var. % YTD= performance da inizio anno. Fonte: Bloomberg
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Notizie societarie

FERRARI: inaugura un nuovo impianto produttivo a Maranello

L'AD Benedetto Vigna ha inaugurato il nuovo impianto produttivo “e-building” a Maranello, in
cui sono stati investiti 200 milioni di euro e dove saranno prodotte dal prossimo anno la
Purosangue e la Sf90 Stradale, la prima auto elettrica che verrd presentata a fine 2025 e
commercializzata nel 2026. I manager ha dichiarato che il nuovo sito servird per aumentare la
flessibilitd produttiva per fare personalizzazioni su richiesta dei clienti oltre a ridurre i tempi di
sviluppo e di lancio di nuovi modelli. Non c'é intenzione di espandere significativamente il
numero di auto prodotte. Il primo veicolo elettrico della casa automobilistica italiana avra un
costo superiore a 500mila euro, senza includere le personalizzazioni che solitamente
incrementano il prezzo del 15-20%. Nel nuovo stabilimento troverd spazio una nuova linea di
assemblaggio e verranno prodotte anche auto a benzina o ibride, oltre al nuovo veicolo
eleftrico.

1 3 migliori & peggiori del FTSE MIB

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Hera 3,40 1.43 3.72 2,83
Nexi 5,80 1.36 5,48 4,25
Saipem 2,15 1,17 26,54 28,95
Amplifon 33,09 -3.78 0,68 0,54
Diasorin 94,58 -2,82 0,15 0,14
Buzzi 37,08 -2,57 0,40 0,33

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg

ORANGE: ipotesi di cessione della partecipazione in Mauritius Telecom

Secondo indiscrezioni di mercato riportate anche da Bloomberg, Oracle starebbe valutando la
vendita della quota del 40% nel capitale di Mauritius Telecom nell’ambito di una strategia di
adlienazione di asset non ritenuti piv fondamentali. La decisione risulta ancora in una fase
preliminare e le valutazioni potrebbero anche condurre a mantenere la partecipazione in
questione per un tempo ancora lungo.

TOTAL ENERGIES: decisione finale di investimento per lo sviluppo del giacimento di
gas Ubeta in Nigeria

TotalEnergies e Nigerian National Petroleum Corporation hanno annunciato la decisione finale
di investimento per lo sviluppo del giacimento di gas Ubeta. La licenza, denominata Oml 58,
riguarda un progetto situato a circa 80 km a nord-ovest di Port Harcourt, nello stato di Rivers, e
contiene due giacimenti atfualmente in produzione: il giacimento petrolifero di Obagi e il
giacimento di gas e condensati di lbewa. L'investimento complessivo dovrebbe avere un valore
di circa 550 min di dollari, con TotalEnergies che detiene il 40% e NNPCL il restante 60%.

1 3 migliori & peggiori dell’area euro
L

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Danone 58,54 1,99 2,05 1.18
Kering 320,10 1.25 0,30 0,23
Deutsche Boerse 192,40 1,10 0,48 0,33
Infineon Technologies 33,94 -2,99 5,37 3.71
ASML Holding 963,40 -2,58 0,59 0,48
Banco Santander 4,34 -2,39 39.76 30,82

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg
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APPLE: rinvia il lancio di tre funzionalita di IA in Europa

Apple ha deciso di ritardare il lancio di fre nuove funzionalitd di intelligenza artificiale in Europa
a causa delle normative del Digital Markets Act (DMA), la nuova legge europea che disciplina il
mercato dei servizi digitali. Le funzionalitd interessate sono Apple Inteligence (una serie di
miglioramenti per Siri, I'assistente virtuale di Siri e altre app integrate tramite I'Al), iPhone Mirroring
(duplicazione dello schermo su smart TV) e SharePlay (riproduzione in streaming sincronizzata di
contfenuti TV, film e musica con aliri utenti). L'azienda sta collaborando con i regolatori europei
per trovare una soluzione. Nel frattempo, la Commissione Europea potrebbe accusare Apple di
pratiche anticoncorrenziali nel suo App Store, e la societd rischierebbe sanzioni significative.

1 3 migliori & peggiori del Dow Jones
I

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
McDonald's 259,39 2,20 1,34 1,02
Nike -CI B 97.18 1,68 2,88 2,37
Intel 31,09 1,53 18,44 14,79
Goldman Sachs Group 450,18 -1,72 0,92 0,62
JPMorgan Chase & Co. 196,30 -1,19 4,05 2,84
Apple 207,49 -1,04 49,74 25,85
Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg
1 3 migliori & peggiori del Nasdaq
Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Gilead Sciences 70,67 3.18 6,78 3,07
Atlassian -Cl A 162,46 3,14 0,73 0,66
Palo Alfo Networks 320,33 2,99 1,43 1,23
Broadcom 1658,63 -4,38 2,56 1,31
Micron Technology 139,54 -3,22 10,01 571
Nvidia 126,57 -3,22 99.94 86,05

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg

Notizie settoriali

SETTORE AUTO: concessionari di auto potrebbero subire interruzioni di giorni a causa
di attacchi informatici

| concessionari di automobili negli Stati Uniti e in Canada potrebbero subire interruzioni di giorni
a causa di attacchi informatici contro CDK Global, un fornitore di sofftware che serve 15.000
concessionarie in Nord America. Questo evidenzia un problema di sicurezza informatica con
effetto domino, in cui un singolo attacco a un fornitore di terze parti pud causare interruzioni per
centinaia di organizzazioni.
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Avvertenza generale

Il presente documento & una ricerca in materia di investimenti preparata e distribuita da Intesa Sanpaolo SpA, banca di diritto
italiano autorizzata alla prestazione dei servizi di investimento dalla Banca d’ltalia, appartenente al Gruppo Intesa Sanpaolo.

Le informazioni fornite e le opinioni contenute nel presente documento si basano su fonti ritenute affidabili e in buona fede,
tuttavia nessuna dichiarazione o garanzia, espressa o implicita, & fornita da Intesa Sanpaolo relativamente all’accuratezza,
completezza e correttezza delle stesse. Le opinioni, previsioni o stime contenute nel presente documento sono formulate con
esclusivo riferimento alla data di redazione del presente documento, e non vi € alcuna garanzia che i futuri risultati o qualsiasi
altro evento futuro saranno coerenti con le opinioni, previsioni o stime qui contenute. Qualsiasi informazione contenuta nel
presente documento potrd, successivamente alla data di redazione del medesimo, essere oggetto di qualsiasi modifica o
aggiornamento da parte di Intesa Sanpaolo, senza alcun obbligo da parte di Intesa Sanpaolo di comunicare tali modifiche o
aggiornamenti a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito.

| dati citati nel presente documento sono pubbilici e resi disponibili dalle principali agenzie di stampa (Bloomberg, Refinitiv).

Le stime di consenso indicate nel presente documento si riferiscono alla media o mediana di previsioni o valutazioni di analisti
raccolte da fornitori di dati quali Bloomberg, Refinitiv, FactSet o IBES. Nessuna garanzia, espressa o implicita, & fornita da Intesa
Sanpaoolo relativamente all'accuratezza, completezza e correttezza delle stesse.

Lo scopo del presente documento & esclusivamente informativo. In particolare, il presente documento non &, né intende
costituire, né potrd essere interpretato, come un documento d'offerta di vendita o sottoscrizione, ovvero come un documento
per la sollecitazione di richieste d'acquisto o sottoscrizione, di alcun tipo di strumento finanziario. Nessuna societd del Gruppo
Intesa Sanpaolo, né alcuno dei suoi amministratori, rappresentanti o dipendenti assume alcun tipo di responsabilita (per colpa o
diversamente) derivante da danni indiretti eventualmente determinati dall’utilizzo del presente documento o dal suo confenuto
o comungue derivante in relazione con il presente documento e nessuna responsabilita in riferimento a quanto sopra potrd
conseguentemente essere attribuita agli stessi.

Le societd del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, i loro amministratori, rappresentanti o dipendenti (ad eccezione degli Analisti
Finanziari e di coloro che collaborano alla predisposizione della ricerca) e/o le persone ad essi streftamente legate possono
detenere posizionilunghe o corte in qualsiasi sfrumento finanziario menzionato nel presente documento ed effettuare, in qualsiasi
momento, vendite o acquisti sul mercato aperto o altrimenti. | suddetti possono inoltre effettuare, aver effettuato, o essere in
procinto di effettuare vendite e/o acquisti, ovvero offerte di compravendita relative a qualsiasi strumento di volta in volta
disponibile sul mercato aperto o altrimenti.

L'elenco di tutte le raccomandazioni su qualsiasi strumento finanziario o emittente prodotte da Research Department di Intesa
Sanpaoolo e diffuse nei 12 mesi precedenti €& disponibile sul sito infernet di  Intesa  Sanpaolo, all'indirizzo
https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-raccomandazioni.

Il presente documento € pubblicato con cadenza giornaliera.

Il presente documento & distribuito da Intesa Sanpaolo, a partire dallo stesso giorno del suo deposito presso Consob, € rivolto
esclusivamente a soggetti residenti in Italia e verrd messo a disposizione del pubblico indistinto attraverso il sito internet Prodotti e
Quotazioni (www.prodottiequotazioni.intesasanpaolo.com) e il sito di Intesa Sanpaolo
(https://www.intesasanpaolo.com/it/persone-e-famiglie/mercati.html). La pubblicazione al pubblico su tali siti viene segnalata
framite il canale aziendale social Twitter @intesasanpaolo https://twitter.com/intesasanpaolo.

Comunicazione dei potenziali conflitti di interesse

Intesa Sanpaolo S.p.A. e le altre societd del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo (di seguito anche solo “Gruppo Bancario Intesa
Sanpaolo”) si sono dotate del “Modello di organizzazione, gestione e controllo ai sensi del Decreto Legislativo 8 giugno 2001, n.
231" (disponibile in versione infegrale sul sito internet di Intesa Sanpaolo, all’indirizzo:
https://group.intesasanpaolo.com/it/governance/dIgs-231-2001) che, in conformitd alle normative italiane vigenti ed alle migliori
pratiche internazionali, include, tra le altre, misure organizzative e procedurali per la gestione delle informazioni privilegiate e dei
conflitti di interesse, ivi compresi adeguati meccanismi di separatezza organizzativa, noti come Barriere informative, atti a
prevenire un utilizzo illecito di dette informazioni nonché a evitare che gli eventuali conflitti di interesse che possono insorgere,
vista la vasta gamma di attivita svolte dal Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, incidano negativamente sugli interessi della
clientela.

In particolare, I'esplicitazione degliinteressi e le misure poste in essere perla gestione dei conflitti diinteresse — facendo riferimento
a quanto prescritto dagli articoli 5 e 6 del Regolamento delegato (UE) 2016/958 della Commissione, del 9 marzo 2016, che integra
il regolamento (UE) n. 596/2014 del Parlamento europeo e del Consiglio per quanto riguarda le norme tecniche di
regolamentazione sulle disposizioni tecniche per la corretta presentazione delle raccomandazioni in materia di investimenti o
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altre informazioni che raccomandano o consigliano una strategia di investimento e per la comunicazione di interessi particolari
o la segnalazione di conflitti di interesse e successive modifiche ed integrazioni, all'articolo 24 del "Regolamento in materia di
organizzazione e procedure degliintermediari che prestano servizi diinvestimento o di gestione collettiva del risparmio” emanato
da Consob e Banca d'ltalia, al FINRA Rule 2241 e NYSE Rule 472, cosi come FCA Conduct of Business Sourcebook regole COBS
12.4.9 e COBS 12.4.10 - tra il Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo e gli Emittenti di strumenti finanziari, e le loro societd del gruppo,
nelle raccomandazioni prodotte dagli analisti di Intesa Sanpaolo S.p.A. sono disponibili nelle “Regole per Studi e Ricerche"” e
nell'estratto del "Modello aziendale per la gestione delle informazioni privilegiate e dei conflitti di interesse”, pubblicato sul sito
internet di Intesa Sanpaolo S.p.A. (https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures).

Sulsito internet di Infesa Sanpaolo, all’indirizzo https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-dei-
conflitti-di-interesse & presente I'archivio dei conflitti di interesse del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo in conformita della
normativa applicabile.

Certificazione Analisti
L'/Gli analista/i che ha/hanno predisposto la presente ricerca in materia di investimenti, il/i cui nome/i e ruolo/i sono riportati in
prima pagina, dichiara/no che:

(a) le opinioni espresse sulle Societd citate nel documento riflettono accuratamente I'opinione personale, obiettiva,
indipendente, equa ed equilibrata dell’analista;

(b) non e stato e non verrd ricevuto alcun compenso diretto o indiretto in cambio delle opinioni espresse.

Altre indicazioni

1. NéI'/dgli analista/i né qualsiasi altra persona strettamente legata all’/agli analista/i hanno interessi finanziari nei fitoli delle
Societa citate nel documento.

2. Né I'/gli analista/i né qualsiasi altra persona strettamente legata all'/agli analista/i operano come funzionari, direttori o
membri del Consiglio d’ Amministrazione nelle Societd citate nel documento.

3. L'/Gli analista/i citato/i nel documento &/sono socio/i AIAF.

4, L'/Gli analista/i che ha/hanno predisposto la presente raccomandazione non riceve bonus, stipendi o qualsiasi altra forma
di compensazione basati su specifiche operazioni di investment banking.

Il presente documento & per esclusivo uso del soggetto cui esso & consegnato da Intesa Sanpaolo e non potrd essere riprodotto,
ridistribuito, direttamente o indirettamente, a terzi o pubblicato, in tutto o in parte, per qualsiasi motivo, senza il preventivo
consenso espresso da parte di Intesa Sanpaolo. Il copyright ed ogni diritto di proprietd intellettuale sui dati, informazioni, opinioni
e valutazioni di cui alla presente scheda informativa € di esclusiva pertinenza del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, salvo
diversamente indicato. Tali dati, informazioni, opinioni e valutazioni non possono essere oggetto di ulteriore distribuzione ovvero
riproduzione, in qualsiasi forma e secondo qualsiasi tecnica ed anche parzialmente, se non con espresso consenso per iscritto da
parte di Intesa Sanpaolo.

Chiriceve il presente documento & obbligato a uniformarsi alle indicazioni sopra riportate.

Intesa Sanpaolo Research Department - Responsabile Gregorio De Felice

Responsabile Retail Research
Paolo Guida

Analista Azionario Analista Obbligazionario
Ester Brizzolara Paolo Leoni

Laura Carozza Serena Marchesi

Piero Toia Fulvia Risso

Analista Valute e Materie prime
Mario Romani

Editing: Cristina Baiardi
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