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I prezzi del presente documento sono aggiornati alla chiusura del mercato del giorno precedente 
(salvo diversa indicazione). Per il Nikkei 225 chiusura della data odierna. 

 
Per la certificazione degli analisti e per importanti comunicazioni si rimanda all’Avvertenza Generale. 

Notizie sui mercati 

I toni accomodanti emersi dalle recenti riunioni delle banche centrali, in particolare 
da parte della Fed, hanno alimentato nuovamente la propensione al rischio sui 
mercati azionari portando i principali indici a rinnovare nuovi massimi storici. Wall Street 
ha archiviato una delle migliori settimane da inizio anno mentre alcuni listini europei 
hanno proseguito la serie positiva delle ultime ottave. Il contesto generale resta 
sostenuto anche da alcune indicazioni incoraggianti sul fronte dei risultati societari e 
soprattutto dalla convinzione che la crescita economica, in particolare quella 
statunitense, possa proseguire con riflessi positivi sugli utili aziendali in modo da 
giustificare le attuali valutazioni di molti titoli e settori. D’altro canto, le situazioni di 
ipercomprato che caratterizzano soprattutto gli indici europei e gli elevati livelli 
raggiunti potrebbero aumentare la volatilità e le prese di profitto di breve periodo: 
rischi in tal senso potrebbero arrivare da disattese sul fronte della prossima stagione di 
risultati societari che prenderà avvio ufficialmente il 12 aprile con i dati di primi 
importanti gruppi finanziari statunitensi. Le Borse asiatiche avviano la nuova settimana 
con generalizzati ribassi con il Nikkei che sottoperforma in scia al rafforzamento 
odierno dello yen. 
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Principali indici azionari 
 Valore Var. % 1g Var. % YTD 
FTSE MIB 34.344 0,05 13,15 
FTSE 100 7.931 0,61 2,56 
Xetra DAX 18.206 0,15 8,68 
CAC 40 8.152 -0,34 8,07 
Ibex 35 10.943 0,70 8,33 
Dow Jones 39.476 -0,77 4,74 
Nasdaq 16.429 0,16 9,44 
Nikkei 225 40.414 -1,16 20,77 
 

Nota: Var. % 1g= performance giornaliera; Var. % YTD= performance da inizio anno. Fonte: Bloomberg 
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Notizie societarie 
Italia 
STELLANTIS: le auto a marchio Leapmotor saranno prodotte in Polonia 

La società cinese Leapmotor inizierà la produzione di utilitarie elettriche nello stabilimento di 
Stellantis in Polonia, nell'ambito della joint venture fra i due produttori di auto. Sarà coinvolto lo 
storico impianto della Fiat a Tychy, che assemblerà le Leapmotor T03 già dal 2° trimestre di 
quest'anno. 

TELECOM ITALIA: valuta opzioni per la valorizzazione di Sparkle 

Secondo fonti di stampa (Bloomberg), il Ministero dell’Economia e delle Finanze sarebbe vicino 
a un’intesa preliminare con Asterion Industrial Partners per valorizzare la controllata Tim Sparkle 
(unità che gestisce oltre 600 mila chilometri di cavi sottomarini che collegano l’Italia a vari paesi 
esteri). L'accordo valuterebbe l’asset circa 800 milioni di euro. 

TOD’S: parte l’OPA a 43 euro 

Il periodo di adesione relativo all'offerta pubblica di acquisto volontaria totalitaria promossa da 
Crown Bidco sulle azioni ordinarie di Tod's avrà inizio oggi e terminerà l’8 maggio. L'offerta, 
promossa esclusivamente in Italia, è finalizzata al delisting del titolo e riguarda 9.255.498 azioni 
ordinarie di Tod's rappresentative del 27,968% del capitale. Il corrispettivo per ciascuna azione 
portata in adesione all'offerta è di 43 euro.  

WEBUILD: il titolo risente dell’uscita del socio Unicredit 

Il titolo Webuild ha chiuso l’ultima seduta della settimana in calo del 6% a 2,27 euro a causa 
dell'uscita di Unicredit dal capitale. La Banca, infatti, ha deciso di monetizzare la partecipazione 
del 4,99% attraverso un accelerated bookbuilding a 2,2 euro per azione.  

 I 3 migliori & peggiori del FTSE MIB 
   Volumi  Vol. medi 
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g * 
Nexi  5,92 2,49 7,78 5,46 
Italgas  5,27 2,13 2,76 2,50 
Recordati Industria Chimica 52,36 1,91 0,25 0,22 
Brunello Cucinelli 101,30 -2,97 0,25 0,20 
Banca Monte dei Paschi Siena 4,16 -2,80 23,61 24,05 
Saipem  2,03 -2,22 26,12 64,92 
 

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg 

Europa 
AIRBUS: nuova importante commessa da Japan Airlines 

Airbus ha annunciato di aver ricevuto un’importante commessa dalla compagnia aerea 
nipponica, Japan Airlines, nell’ambito di un programma sia per l’ammodernamento della propria 
flotta sia per il progetto di espandere la propria rete internazionale. In particolare, l’ordinativo 
riguarda 21 velivoli Airbus 350-900 e 11 aerei del modello A321neo; non sono ancora stati rilasciati 
i dettagli finanziari dell’operazione.  

BANCO SANTANDER: attesa una performance migliore nel 2024 

In occasione dell’Assemblea generale di Banco Santander, il management ha dichiarato di 
essere fiducioso nel raggiungimento degli obiettivi nel 2024 dopo i solidi risultati ottenuti nello 
scorso esercizio e l'eccellente dinamica commerciale e di business registrata nei primi mesi di 
quest’anno, stimando un utile netto in miglioramento del 9% nel 1° trimestre. Il Gruppo stima una 
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crescita dei ricavi a un ritmo a singola cifra e a un rendimento del capitale netto tangibile del 
16%, al di sopra del 15% registrato nel 2023. Inoltre, Banco Santander punta a destinare circa 6 
mld di euro tra dividendi e riacquisti di azioni proprie nel 2024, in miglioramento rispetto ai 5,5 mld 
dello scorso anno.  

I 3 migliori & peggiori dell’area euro 
   Volumi  Vol. medi 
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g * 
Dhl Group 39,75 2,12 2,60 3,05 
Banco Santander 4,37 2,07 31,96 34,00 
Iberdrola 11,29 1,48 9,26 11,66 
Nordea Bank Abp 10,43 -7,47 8,11 5,99 
Kering 358,05 -3,57 0,46 0,24 
Lvmh Moet Hennessy Louis Vui 828,60 -2,28 0,29 0,29 
 

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg 

USA 
AMAZON: progetto di intelligenza artificiale legato al servizio di acquisti online 

Secondo indiscrezioni di mercato riportate anche da Bloomberg, Amazon starebbe sviluppando 
uno strumento di ricerca legato all’intelligenza artificiale nel proprio sito di acquisti online. La 
nuova tecnologica, denominata progetto Theia, permetterebbe di generare immagini sintetiche 
basate sia sulle richieste degli utenti sia sulle foto dei prodotti, con l’obiettivo di aiutare gli 
acquirenti a scoprire e visualizzare più facilmente i prodotti desiderati in particolari ambiti. Il 
servizio consentirà di caricare un’immagine del prodotto o proprie foto in particolari contesti 
generati dall’intelligenza artificiale.   

NIKE: risultati trimestrali  

Nike ha archiviato il 3° trimestre fiscale con ricavi in marginale miglioramento su base annua 
(+0,3%) attestandosi a 12,43 mld di dollari al di sopra dei 12,31 mld indicati dal consenso. Un 
positivo contributo è arrivato dalle vendite in Nord America, cresciute del 3,2% a 5,07 mld di 
dollari, anch’esse migliori delle stime degli analisti a cui si è aggiunta la crescita registrata in Cina, 
importante mercato per Nike, dove le vendite sono aumentate del 4,5% superando anche in 
questo caso le attese di consenso (2,08 mld di dollari vs 2,04 mld). Di contro, i ricavi generati 
dall’area EMEA (Europe, Middle East, and Africa) sono calati su base annua del 3,3% a 3,14 mld 
di dollari contro 3,18 mld del consenso. Nike ha registrato un miglioramento del margine 
operativo lordo che è stato pari al 44,8% rispetto al 43,3% dell’analogo periodo del precedente 
esercizio non riuscendo, però, a superare le stime degli analisti che indicavano un valore pari al 
45,1%. Il Gruppo ha avvertito di attendersi deboli prospettive per i ricavi nella prima parte del 
nuovo esercizio fiscale, che partirà il prossimo giugno, stimandone una flessione rispetto a un 
incremento del 4% indicato dal consenso; una ripresa è attesa nella seconda parte portando a 
un incremento dei ricavi nell’intero esercizio fiscale. Nel frattempo, Nike ha sostituito la 
concorrente Adidas nel diventare il principale sponsor tecnico delle nazionali di calcio tedesche 
a partire dal 2027 e fino al 2034.  
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I 3 migliori & peggiori del Dow Jones 
   Volumi  Vol. medi 
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g * 
Boeing  188,85 0,61 1,48 1,32 
Apple  172,28 0,53 23,98 22,01 
Amazon.Com  178,87 0,40 10,08 12,51 
Nike -Cl B 93,86 -6,90 3,00 2,46 
Visa -Class A Shares 283,26 -2,45 2,77 2,14 
Caterpillar  358,11 -1,77 0,64 0,68 
 

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg 

 
I 3 migliori & peggiori del Nasdaq 
   Volumi  Vol. medi 
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g * 
Nvidia  942,89 3,12 10,22 11,25 
Constellation Energy 178,24 2,36 0,75 0,95 
Alphabet -Cl A 150,77 2,15 9,90 10,39 
Lululemon Athletica  403,19 -15,80 1,48 0,58 
Warner Bros Discovery  8,44 -3,21 8,12 9,65 
Atlassian -Cl A 192,53 -2,40 0,77 0,57 
 

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg 
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Avvertenza generale 
Il presente documento è una ricerca in materia di investimenti preparata e distribuita da Intesa Sanpaolo SpA, banca di diritto 
italiano autorizzata alla prestazione dei servizi di investimento dalla Banca d’Italia, appartenente al Gruppo Intesa Sanpaolo. 

Le informazioni fornite e le opinioni contenute nel presente documento si basano su fonti ritenute affidabili e in buona fede, 
tuttavia nessuna dichiarazione o garanzia, espressa o implicita, è fornita da Intesa Sanpaolo relativamente all’accuratezza, 
completezza e correttezza delle stesse. Le opinioni, previsioni o stime contenute nel presente documento sono formulate con 
esclusivo riferimento alla data di redazione del presente documento, e non vi è alcuna garanzia che i futuri risultati o qualsiasi 
altro evento futuro saranno coerenti con le opinioni, previsioni o stime qui contenute. Qualsiasi informazione contenuta nel 
presente documento potrà, successivamente alla data di redazione del medesimo, essere oggetto di qualsiasi modifica o 
aggiornamento da parte di Intesa Sanpaolo, senza alcun obbligo da parte di Intesa Sanpaolo di comunicare tali modifiche o 
aggiornamenti a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito.  

I dati citati nel presente documento sono pubblici e resi disponibili dalle principali agenzie di stampa (Bloomberg, Refinitiv).  

Le stime di consenso indicate nel presente documento si riferiscono alla media o mediana di previsioni o valutazioni di analisti 
raccolte da fornitori di dati quali Bloomberg, Refinitiv, FactSet o IBES. Nessuna garanzia, espressa o implicita, è fornita da Intesa 
Sanpaolo relativamente all’accuratezza, completezza e correttezza delle stesse. 

Lo scopo del presente documento è esclusivamente informativo. In particolare, il presente documento non è, né intende 
costituire, né potrà essere interpretato, come un documento d’offerta di vendita o sottoscrizione, ovvero come un documento 
per la sollecitazione di richieste d’acquisto o sottoscrizione, di alcun tipo di strumento finanziario. Nessuna società del Gruppo 
Intesa Sanpaolo, né alcuno dei suoi amministratori, rappresentanti o dipendenti assume alcun tipo di responsabilità (per colpa o 
diversamente) derivante da danni indiretti eventualmente determinati dall’utilizzo del presente documento o dal suo contenuto 
o comunque derivante in relazione con il presente documento e nessuna responsabilità in riferimento a quanto sopra potrà 
conseguentemente essere attribuita agli stessi. 

Le società del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, i loro amministratori, rappresentanti o dipendenti (ad eccezione degli Analisti 
Finanziari e di coloro che collaborano alla predisposizione della ricerca) e/o le persone ad essi strettamente legate possono 
detenere posizioni lunghe o corte in qualsiasi strumento finanziario menzionato nel presente documento ed effettuare, in qualsiasi 
momento, vendite o acquisti sul mercato aperto o altrimenti. I suddetti possono inoltre effettuare, aver effettuato, o essere in 
procinto di effettuare vendite e/o acquisti, ovvero offerte di compravendita relative a qualsiasi strumento di volta in volta 
disponibile sul mercato aperto o altrimenti. 

L’elenco di tutte le raccomandazioni su qualsiasi strumento finanziario o emittente prodotte dalla Direzione Studi e Ricerche di 
Intesa Sanpaolo e diffuse nei 12 mesi precedenti è disponibile sul sito internet di Intesa Sanpaolo, all’indirizzo 
https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-raccomandazioni. 

Il presente documento è pubblicato con cadenza giornaliera.  

Il presente documento è distribuito da Intesa Sanpaolo, a partire dallo stesso giorno del suo deposito presso Consob, è rivolto 
esclusivamente a soggetti residenti in Italia e verrà messo a disposizione del pubblico indistinto attraverso il sito internet Prodotti e 
Quotazioni (www.prodottiequotazioni.intesasanpaolo.com) e il sito di Intesa Sanpaolo 
(https://www.intesasanpaolo.com/it/persone-e-famiglie/mercati.html). La pubblicazione al pubblico su tali siti viene segnalata 
tramite il canale aziendale social Twitter @intesasanpaolo https://twitter.com/intesasanpaolo. 

Comunicazione dei potenziali conflitti di interesse 
Intesa Sanpaolo S.p.A. e le altre società del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo (di seguito anche solo “Gruppo Bancario Intesa 
Sanpaolo”) si sono dotate del “Modello di organizzazione, gestione e controllo ai sensi del Decreto Legislativo  8 giugno 2001, n. 
231” (disponibile in versione integrale sul sito internet di Intesa Sanpaolo, all’indirizzo: 
https://group.intesasanpaolo.com/it/governance/dlgs-231-2001) che, in conformità alle normative italiane vigenti ed alle migliori 
pratiche internazionali, include, tra le altre, misure organizzative e procedurali per la gestione delle informazioni privilegiate e dei 
conflitti di interesse, ivi compresi adeguati meccanismi di separatezza organizzativa, noti come Barriere informative, atti a 
prevenire un utilizzo illecito di dette informazioni nonché a evitare che gli eventuali conflitti di interesse che possono insorgere, 
vista la vasta gamma di attività svolte dal Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, incidano negativamente sugli interessi della 
clientela. 

In particolare, l’esplicitazione degli interessi e le misure poste in essere per la gestione dei conflitti di interesse – facendo riferimento 
a quanto prescritto dagli articoli 5 e 6 del Regolamento delegato (UE) 2016/958 della Commissione, del 9 marzo 2016, che integra 
il regolamento (UE) n. 596/2014 del Parlamento europeo e del Consiglio per quanto riguarda le norme tecniche di 
regolamentazione sulle disposizioni tecniche per la corretta presentazione delle raccomandazioni in materia di investimenti o 

https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-raccomandazioni
http://www.prodottiequotazioni.intesasanpaolo.com/
https://www.intesasanpaolo.com/it/persone-e-famiglie/mercati.html
https://twitter.com/intesasanpaolo
https://group.intesasanpaolo.com/it/governance/dlgs-231-2001
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altre informazioni che raccomandano o consigliano una strategia di investimento e per la comunicazione di interessi particolari 
o la segnalazione di conflitti di interesse e successive modifiche ed integrazioni, all'articolo 24 del "Regolamento in materia di 
organizzazione e procedure degli intermediari che prestano servizi di investimento o di gestione collettiva del risparmio” emanato 
da Consob e Banca d'Italia, al FINRA Rule 2241 e NYSE Rule 472, così come FCA Conduct of Business Sourcebook regole COBS 
12.4.9 e COBS 12.4.10 – tra il Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo e gli Emittenti di strumenti finanziari, e le loro società del gruppo, 
nelle raccomandazioni prodotte dagli analisti di Intesa Sanpaolo S.p.A. sono disponibili nelle “Regole per Studi e Ricerche” e 
nell'estratto del “Modello aziendale per la gestione delle informazioni privilegiate e dei conflitti di interesse”, pubblicato sul sito 
internet di Intesa Sanpaolo S.p.A. (https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures). 

Sul sito internet di Intesa Sanpaolo, all’indirizzo https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-dei-
conflitti-di-interesse è presente l’archivio dei conflitti di interesse del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo in conformità della 
normativa applicabile. 

Certificazione Analisti 
L’/Gli analista/i che ha/hanno predisposto la presente ricerca in materia di investimenti, il/i cui nome/i e ruolo/i sono riportati in 
prima pagina, dichiara/no che:  

(a) le opinioni espresse sulle Società citate nel documento riflettono accuratamente l’opinione personale, obiettiva, 
indipendente, equa ed equilibrata dell’analista; 

(b) non è stato e non verrà ricevuto alcun compenso diretto o indiretto in cambio delle opinioni espresse. 

Altre indicazioni 
1. Né l’/gli analista/i né qualsiasi altra persona strettamente legata all’/agli analista/i hanno interessi finanziari nei titoli delle 

Società citate nel documento.  

2. Né l’/gli analista/i né qualsiasi altra persona strettamente legata all’/agli analista/i operano come funzionari, direttori o 
membri del Consiglio d’Amministrazione nelle Società citate nel documento. 

3. L’/Gli analista/i citato/i nel documento è/sono socio/i AIAF.  

4. L’/Gli analista/i che ha/hanno predisposto la presente raccomandazione non riceve bonus, stipendi o qualsiasi altra forma 
di compensazione basati su specifiche operazioni di investment banking. 

Il presente documento è per esclusivo uso del soggetto cui esso è consegnato da Intesa Sanpaolo e non potrà essere riprodotto, 
ridistribuito, direttamente o indirettamente, a terzi o pubblicato, in tutto o in parte, per qualsiasi motivo, senza il preventivo 
consenso espresso da parte di Intesa Sanpaolo. Il copyright ed ogni diritto di proprietà intellettuale sui dati, informazioni, opinioni 
e valutazioni di cui alla presente scheda informativa è di esclusiva pertinenza del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, salvo 
diversamente indicato. Tali dati, informazioni, opinioni e valutazioni non possono essere oggetto di ulteriore distribuzione ovvero 
riproduzione, in qualsiasi forma e secondo qualsiasi tecnica ed anche parzialmente, se non con espresso consenso per iscritto da 
parte di Intesa Sanpaolo.  

Chi riceve il presente documento è obbligato a uniformarsi alle indicazioni sopra riportate. 

Intesa Sanpaolo Direzione Studi e Ricerche - Responsabile Gregorio De Felice 
Responsabile Retail Research  
Paolo Guida  
  
Analista Azionario Analista Obbligazionario 
Ester Brizzolara Paolo Leoni 
Laura Carozza Serena Marchesi 
Piero Toia  Fulvia Risso 
  
Analista Valute e Materie prime  
Mario Romani  
 

 
Editing: Sonia Papandrea 
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