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Wall Street archivia la seduta di ieri in deciso calo con lindice NASDAQ che registrala Data & ora di produzione

peggiore flessione delle ultime seftimane. A condizionare |'andamento sono

sopratftutto i timori che la Fed possa arrestarsi nel suo processo di riduzione dei tassi,  Nota giornaliera

alla luce delle nuove indicazioni positive sul fronte della crescita economica che

pofrebbero alimenftare nuove pressioni inflazionistiche: azionario in calo mentre i

rendimenti dei titoli governativi proseguono il movimento al rialzo. In attesa dell'avvio

della nuova stagione di risultati societari con avvio il 15 gennaio, gli investitori Research Department
guarderanno con attenzione alla nuova tornata di dati macroeconomici oltre ai vari .

interventi di esponenti della banca centrale, per comprendere le future mosse di ~ Ricerca per

politica monetaria. Il contesto di debolezza prosegue stamani anche sulle piazze — Investitori privati e PMI
asiatiche, con i principali indici che presentano generalizzati cali: le vendite sui fitoli

Tecnologici appesantiscono soprattutto I'Hang Seng, mentre I'indice di Shanghai si  Ester Brizzolara

riporta sui livell dello scorso settembre registrando, comunque, una flessione  Analista Finanziario
contfenuta. | listini europei mostrano una maggiore tenuta in avvio di giornata, conun  Lqura Carozza
andamento confrastato e con variazioni contenute. Analista Finanziario
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STELLANTIS: strategia per evitare le pesanti sanzioni UE sulle emissioni di CO2 2 . .
Data e ora di circolazione

VOLKSWAGEN: collaborazione con Xpeng per realizzare infrastrutture di ricarica

superveloce per vetture in Cina 2
APPLE: accordo per chiudere il caso su intercettazioni di Siri 3
MICROSOFT: investimenti per 80 mid di dollari legati all'lA nel 2025 3
NVIDIA: presenta chip da gioco e computer desktop per proteggere il primato nell'lA 3

Principali indici azionari

Valore Var. % 1g Var. % YTD
FTSE MIB 34.939 0,45 2,20
FTSE 100 8.245 -0,05 0.88
Xetra DAX 20.341 0,62 2,17
CAC 40 7.489 0,59 1,47
Ibex 35 11.812 0,03 1.87
Dow Jones 42.528 -0,42 -0,04
Nasdaq 19.490 -1,89 0,93
Nikkei 225 39.981 -0,26 0,22

Nota: Var. % 1g= performance giornaliera; Var. % YTD= performance da inizio anno. Fonte: Bloomberg

| prezzi del presente documento sono aggiornati alla chiusura del mercato del gioro precedente
(salvo diversa indicazione). Per il Nikkei 225 chiusura della data odierna.

Per la certificazione degli analisti e per importanti comunicazioni si rimanda all’ Avvertenza Generale.
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Notizie societarie

ENI: la controllata Plenitude raddoppia la produzione di energia rinnovabile in Spagna

Plenitude, controllata green di Eni, ha ampliato in Spagna la propria capacitd installata da fonti
rinnovabili di 400 MW, raggiungendo circa 950 MW di progetti fotovoltaici ed eolici, oltre il doppio
rispetto al 2023. Le rinnovabili spagnole hanno contribuito al raggiungimento dell’ obiettivo di 4
Gigawatt di capacitd installata a livello globale conseguito da Plenitude nel 2024.

STELLANTIS: strategia per evitare le pesanti sanzioni UE sulle emissioni di CO2

Stellantis sta pianificando insieme a Toyota, Ford, Subaru e Mazda di unirsi a Tesla in un pool di
condivisione delle emissioni di CO2, che permette ai partecipanti di compensare i limiti fra chi
supera gli obiettivi e chilirispetta per evitare multe che potrebbero essere molto pesanti. Le case
automobilistiche a partire da inizio 2025 sono costrette a rispettare le rigorose normative UE sulle
emissioni. Dal 1° gennaio il nuovo limite € 94 g/km di CO2. Ad oggi le emissioni medie sono pari
a 120, e solo un terzo dei marchi automobilistici € al di sotto (secondo i dati di Dataforce riportati
da Il Sole 24 Ore). | costruttori inadempienti subiranno una sanzione di 95 euro per ogni grammo
in eccesso, da moltiplicare per il numero di veicoli immatricolati. Il pooling potrebbe consentire
alle case automobilistiche tradizionali di sostenere meglio lo sforzo verso la transizione elettrica.
Alcuni paesi europei, fra cui I'ltalia, hanno richiesto alla Commissione Europea, senza esito, una
sospensione delle multe del 2025, evidenziando il rischio diimpatti negativi sull'industria.

1 3 migliori & peggiori del FISE MIB
L

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Telecom Italia Spa 0,25 4,06 125,08 232,75
Moncler Spa 52,58 2,38 0,72 1.11
Banca Monte Dei Paschi Siena 6,94 1,88 7,55 12,04
Buzzi Spa 35,86 -1,32 0,29 0.41
Nexi Spa 5,42 -1.13 1,95 3,84
Saipem Spa 2,73 -0,84 31,92 30,44

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg

Eyopa |
VOLKSWAGEN: collaborazione con Xpeng per realizzare infrastrutture di ricarica
superveloce per vetture in Cina

Volkswagen ha annunciato di aver siglato un memorandum d'intesa col gruppo cinese Xpeng
per implementare le infrastrutture di ricarica superveloce per vetture in Cina. Grazie a questa
collaborazione verranno realizzate oltre 20.000 stazioni di ricarica gestite da entrambe le case
automobilistiche in 420 cittd del paese asiatico. | due gruppi hanno anche in programma di
esplorare ulteriori opportunita di collaborazione strategica. Le parti non hanno reso noto alcun
dettaglio finanziario dell'accordo.

1 3 migliori & peggiori dell’area euro
L

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Infineon Technologies 33,96 2,04 3.77 3,93
Koninklijke Ahold Delhaize 32,37 1,95 1,45 1,81
Sap 243,30 1,69 1,24 1,54
Prosus 34,72 -2,54 3.96 3,28
Asml Holding 738,40 -1,26 0,60 0,68
Bayerische Motoren Werke 78.86 -1,18 1,07 1,33

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg
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APPLE: accordo per chiudere il caso su intercettazioni di Siri

Apple ha raggiunto un accordo per chiudere una causa relativa a una class action intentata da
utenti dei propri dispositivi: il gruppo € stato infatti accusato di usare I' assistente virtuale Siri per spiare
e registrare le conversazioni framite iPhone, iPad, HomePod e altri prodotti di Apple, per poi essere
condivise coninserzionisti, nel tentativo di vendere iloro prodotti a consumatori ritenuti piv interessati
a beni e servizi specifici. La sanzione complessiva ammonta, comungue, a 95 mid di dollari e sara
regolata per pagare non piu di 20 dollari per dispositivo Siri ai proprietari statunitensi, le cui
conversazioni private sono state catturate senza autorizzazione. Apple confinua a negare qualsiasi
presunto illecito e responsabilitd nonostante I'accordo raggiunto, dal momento che il tema della
privacy dedli utenti risulta di fondamentale importanza e salvaguardia della propria immagine.

MICROSOFT: investimenti per 80 mid di dollari legati all'lA nel 2025

Microsoft ha annunciato di voler investire, nell'anno fiscale 2025, circa 80 mid di dollari per la
costruzione di data center in grado di gestire i carichi di lavoro legati all'lntelligenza Artificiale
nell’ambito della strategia di maggior focalizzazione del proprio business in tale ambito. Piu della
metd della somma verrd investita in progetti negli Stati Uniti.

NVIDIA: presenta chip da gioco e computer desktop per proteggere il primato nell'lA

Nvidia sta rafforzando la sua leadership nell’intelligenza artificiale con una serie di nuovi chip,
software e servizi, annunciati dall’amministratore delegato Jensen Huang durante la fiera CES a
Las Vegas. L'obiettivo & promuovere I'adozione dell'lA in diversi settori, tra cui robotica, veicoli
autonomi e fabbriche automatizzate. Huang ha delineato una visione ambiziosa: un futuro
tecnologico con un miliardo dirobot umanoidi, 10 milioni di fabbriche automatizzate e 1,5 miliardi
di veicoli autonomi. L'azienda punta a posizionare i suoi prodotti come il motore centrale di
questa trasformazione globale. Gli annunci di Nvidia hanno suscitato un forte interesse tra
investitori e partner industriali. Questa strategia sembra consolidare il ruolo di Nvidia non solo nel
gaming, ma anche come leader nell’elaborazione 1A, un settore in rapida espansione.

1 3 migliori & peggiori del Dow Jones
L _

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
3M Co 132,77 1,90 0.85 0,96
Johnson & Johnson 146,23 1.79 2,17 2,45
Chevron Corp 149,59 1,58 1,71 2,79
Nvidia Corp 140,14 -6,22 56,93 49,22
Amazon.Com 222,11 -2,42 10,31 11,88
Verizon Communications 38,92 -1,74 4,82 5,34
Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg
1 3 migliori & peggiori del Nasdaq
Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Micron Technology 101,91 2,67 9.10 7.79
Paychex 139,26 2,35 0,69 0,90
Paccar 109,56 2,16 0,82 0,93
Microstrategy - ClI A 341,43 -9.94 6,20 7.13
Palantir Technologies -A 69,99 -7.81 15,10 ND
Applovin -Class A 330,01 -7,02 1,36 1.83

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg
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Avvertenza generale

Il presente documento € una ricerca in materia di investimenti preparata e distribuita da Intesa Sanpaolo S.p.A., banca di diritto
italiono autorizzata alla prestazione dei servizi di investimento dalla Banca d’lfalia, appartenente al Gruppo Intesa Sanpaolo.

Le informazioni fornite e le opinioni contenute nel presente documento si basano su fonti ritenute affidabili e in buona fede,
tuttavia nessuna dichiarazione o garanzia, espressa o implicita, & fornita da Intesa Sanpaolo relativamente all’accuratezza,
completezza e correttezza delle stesse. Le opinioni, previsioni o stime contenute nel presente documento sono formulate con
esclusivo riferimento alla data di redazione del presente documento, e non vi € alcuna garanzia che i futuri risultati o qualsiasi
altro evento futuro saranno coerenti con le opinioni, previsioni o stime qui contenute. Qualsiasi informazione contenuta nel
presente documento potrd, successivamente alla data di redazione del medesimo, essere oggetto di qualsiasi modifica o
aggiornamento da parte di Intesa Sanpaolo, senza alcun obbligo da parte di Intesa Sanpaolo di comunicare tali modifiche o
aggiornamenti a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito.

| dati citati nel presente documento sono pubbilici e resi disponibili dalle principali agenzie di stampa (Bloomberg, Refinitiv).

Le stime di consenso indicate nel presente documento si riferiscono alla media o mediana di previsioni o valutazioni di analisti
raccolte da fornitori di dati quali Bloomberg, Refinitiv, FactSet o IBES. Nessuna garanzia, espressa o implicita, & fornita da Intesa
Sanpoolo relativamente all'accuratezza, completezza e correttezza delle stesse.

Lo scopo del presente documento & esclusivamente informativo. In particolare, il presente documento non &, né intende
costituire, né potrd essere interpretato, come un documento d'offerta di vendita o sottoscrizione, ovvero come un documento
per la sollecitazione di richieste d'acquisto o sottoscrizione, di alcun tipo di strumento finanziario. Nessuna societd del Gruppo
Intesa Sanpaolo, né alcuno dei suoi amministratori, rappresentanti o dipendenti assume alcun tipo di responsabilita (per colpa o
diversamente) derivante da danni indiretti eventualmente determinati dall’utilizzo del presente documento o dal suo conftenuto
o0 comungue derivante in relazione con il presente documento e nessuna responsabilita in riferimento a quanto sopra potrd
conseguentemente essere attribuita agli stessi.

Le societd del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, i loro amministratori, rappresentanti o dipendenti (ad eccezione degli Analisti
Finanziari e di coloro che collaborano alla predisposizione della ricerca) e/o le persone ad essi streftamente legate possono
detenere posizionilunghe o corte in qualsiasi sfrumento finanziario menzionato nel presente documento ed effettuare, in qualsiasi
momento, vendite o acquisti sul mercato aperto o altrimenti. | suddetti possono inoltre effettuare, aver effettuato, o essere in
procinto di effettuare vendite e/o acquisti, ovvero offerte di compravendita relative a qualsiasi strumento di volta in volta
disponibile sul mercato aperto o altrimenti.

L'elenco di tutte le raccomandazioni su qualsiasi strumento finanziario o emittente prodotte da Research Department di Intesa
Sanpaoolo e diffuse nei 12 mesi precedenti & disponibile sul sito infernet di  Intesa  Sanpaolo, all'indirizzo
https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-raccomandazioni.

Il presente documento € pubblicato con cadenza giornaliera.

Il presente documento & distribuito da Intesa Sanpaolo, a partire dallo stesso giorno del suo deposito presso Consob, € rivolto
esclusivamente a soggetti residenti in Italia e verrd messo a disposizione del pubblico indistinto attraverso il sito internet Prodotti e
Quotazioni (www.prodottiequotazioni.intesasanpaolo.com) e il sito di Intesa Sanpaolo
(https://www.intesasanpaolo.com/it/persone-e-famiglie/mercati.html). La pubblicazione al pubblico su tali siti viene segnalata
framite il canale aziendale social Twitter @intesasanpaolo https://twitter.com/intesasanpaolo.

Comunicazione dei potenziali conflitti di interesse

Intesa Sanpaolo S.p.A. e le altre societd del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo (di seguito anche solo “Gruppo Bancario Intesa
Sanpaolo”) si sono dotate del “Modello di organizzazione, gestione e controllo ai sensi del Decreto Legislativo 8 giugno 2001, n.
231" (disponibile in versione infegrale sul sito internet di Intesa Sanpaolo, all’indirizzo:
https://group.intesasanpaolo.com/it/governance/dIgs-231-2001) che, in conformitd alle normative italiane vigenti ed alle migliori
pratiche internazionali, include, tra le altre, misure organizzative e procedurali per la gestione delle informazioni privilegiate e dei
conflitti di interesse, ivi compresi adeguati meccanismi di separatezza organizzativa, noti come Barriere informative, atti a
prevenire un utilizzo illecito di dette informazioni nonché a evitare che gli eventuali conflitti di interesse che possono insorgere,
vista la vasta gamma di attivita svolte dal Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, incidano negativamente sugli interessi della
clientela.

In particolare, I'esplicitazione dedli interessi e le misure poste in essere per la gestione dei conflitti di interesse — in accordo con
quanto prescritto dagli articoli 5 e é del Regolamento Delegato (UE) 2016/958 della Commissione, del 9 marzo 2016, che integra
il Regolamento (UE) n. 596/2014 del Parlamento europeo e del Consiglio per quanto riguarda le norme tecniche di
regolamentazione sulle disposizioni tecniche per la corretta presentazione delle raccomandazioni in materia di investimenti o
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altre informazioni che raccomandano o consigliano una strategia di investimento e per la comunicazione di interessi particolari
o la segnalazione di conflitti di interesse e successive modifiche ed integrazioni, dal FINRA Rule 2241, cosi come dal FCA Conduct
of Business Sourcebook regole COBS 12.4 —tra il Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo e gli emittenti di strumenti finanziari, e le societa
del loro gruppo, nelle raccomandazioni prodotte dagli analisti di Infesa Sanpaolo S.p.A. sono disponibili nelle *Regole per Studi e
Ricerche” e nell'estratto del “"Modello aziendale per la gestione delle informazioni privilegiate e dei conflitti di interesse”,
pubblicato sul sito internet di Intesa Sanpaolo S.p.A. all'indirizzo
(https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures).

Inoltre, in conformitd con i suddetti regolamenti, le disclosure sugli interessi e sui conflitti di interesse del Gruppo Bancario Intesa
Sanpaolo sono disponibili all’indirizzo hitps://aroup.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-dei-conflitti-
di-interesse ed aggiornate almeno al giorno prima della data di pubblicazione del presente studio. Si evidenzia che le disclosure
sono disponibili per il destinatario dello studio anche previa richiesta scritta a Intesa Sanpaolo S.p.A. — Retail Research, Via
Romagnosi, 5 - 20121 Milano - Italia.

Certificazione Analisti
L'/Gli analista/i che ha/hanno predisposto la presente ricerca in materia di investimenti, il/i cui nome/i e ruolo/i sono riportati in
prima pagina, dichiara/no che:

(a) le opinioni espresse sulle Societd citate nel documento riflettono accuratamente I'opinione personale, obiettiva,
indipendente, equa ed equilibrata dell’analista;

(b) non e stato e non verrd ricevuto alcun compenso diretto o indiretto in cambio delle opinioni espresse.

Altre indicazioni

1. NéI'/dgli andlista/i né qualsiasi altra persona strettamente legata all’/agli analista/i hanno interessi finanziari nei fitoli delle
Societa citate nel documento.

2. Né I'/gli andlista/i né qualsiasi altra persona strettamente legata all'/agli analista/i operano come funzionari, direttori o
membri del Consiglio d' Amministrazione nelle Societd citate nel documento.

3. L'/Gli analista/i citato/i nel documento &/sono socio/i AIAF.

4. L'/Gli analista/i che ha/hanno predisposto la presente raccomandazione non riceve bonus, stipendi o qualsiasi altra forma
di compensazione basati su specifiche operazioni di investment banking.

Il presente documento & per esclusivo uso del soggetto cui esso & consegnato da Infesa Sanpaolo e non potrd essere riprodotto,
ridistribuito, direttamente o indirettamente, a terzi o pubblicato, in tutto o in parte, per qualsiasi motivo, senza il preventivo
consenso espresso da parte di Intesa Sanpaolo. Il copyright ed ogni diritto di proprietd intellettuale sui dati, informazioni, opinioni
e valutazioni di cui alla presente scheda informativa € di esclusiva pertinenza del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, salvo
diversamente indicato. Tali dati, informazioni, opinioni e valutazioni non possono essere oggetto di ulteriore distribuzione ovvero
riproduzione, in qualsiasi forma e secondo qualsiasi tecnica ed anche parzialmente, se non con espresso consenso per iscritto da
parte di Intesa Sanpaolo.

Chiriceve il presente documento & obbligato a uniformarsi alle indicazioni sopra riportate.

Intesa Sanpaolo Research Department - Responsabile Gregorio De Felice

Responsabile Retail Research
Paolo Guida

Analista Azionario Analista Obbligazionario
Ester Brizzolara Paolo Leoni

Laura Carozza Serena Marchesi

Piero Toia Fulvia Risso

Analista Valute e Materie prime
Mario Romani

Editing: Thomas Viola
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