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Notizie sui mercati

A Wall Street i future sono il lieve calo. La borsa degli Stati Uniti € stata chiusa ieri per
la giornata di lufto nazionale proclamata dal presidente Joe Biden in occasione dei
funerali di stato del presidente Jimmy Carter. Oggi c'eé attesa per i dafi
sull'occupazione statunitense che saranno pubblicati nel primo pomeriggio; le stime
di consenso indicano un rallentamento delle assunzioni, il che dovrebbe convincere
la Fed a non affreftarsi a tagliare i tassi. Chiusura in calo stamani per la Borsa di Tokyo,
frainata al ribasso dalla performance debole di alcuni seftori chiave del listino come
Auto e Farmaceutica. A fine seduta l'indice Nikkei ha segnato un calo dell'1%
attestandosi a 39.190 punti. In flessione anche gli indici della Cina confinentale e di
Hong Kong, mentre gli investitori attendono nuove misure di stimolo all’economia da
parte di Pechino. L'indice di Shanghai arretra di 1 punto percentuale seguito a breve
distanza da I'Hang Seng.
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Principali indici azionari

Valore Var. % 1g Var. % YTD
FTSE MIB 35.316 0,59 3,30
FTSE 100 8.320 0.83 1,79
Xetra DAX 20.317 -0,06 2,05
CAC 40 7.490 0,51 1,48
Ibex 35 11.899 0.86 2,62
Dow Jones (*) 42.635 - 0.21
Nasdaq (*) 19.478 - 0,87
Nikkei 225 39.190 -1,05 -1,77

Nota: Var. % 1g= performance giornaliera; Var. % YTD= performance da inizio anno. (*) mercati chiusi. Fonte:
Bloomberg
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| prezzi del presente documento sono aggiornati alla chiusura del mercato del gioro precedente
(salvo diversa indicazione). Per il Nikkei 225 chiusura della data odierna.

Per la certificazione degli analisti e per importanti comunicazioni si rimanda all’ Avvertenza Generale.
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Notizie societarie

BANCA MPS: Delfin sale nell’azionariato poco sotto il 10%

Delfin, la holding della famiglia Del Vecchio, & salita al 9,78% del capitale di Banca MPS,
diventando il secondo azionista della banca dietro al Ministero del Tesoro, la cui partecipazione
e al 11,73%, seguita da Francesco Gaetano Caltagirone con il 5,03%, da Banco BPM con il 5% e
da Anima con il 3,99%, secondo quanto emerge dagli ultimi aggiornamenti della Consob sulle
partecipazioni rilevanti. A novembre Delfin e il gruppo di Francesco Gaetano Caltagirone
risposero all'invito del Governo per la cessione della terza tranche della sua partecipazione
detenuta dal Ministero del Tesoro, acquistando la medesima partecipazione, pari al 3,5% del
capitale diBanca MPS. A distanza di pochi mesi, prima Caltagirone, che ha arrotondato la quota
al 5%, e ora Delfin a un soffio dal 10%, consolidano le rispettive posizioni € danno forma a quel
nocciolo duro di azionisti, fortemente voluto dal Governo, in grado di garantire stabilitd e
italianita alla banca senese.

1 3 migliori & peggiori del FTSE MIB

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Iveco Group 10,11 5,83 3.35 2,12
Prysmian 66,40 3.81 0,78 0,72
A2A 2,25 1,72 8,28 6,47
Stmicroelectronics 24,48 -0,87 4,56 3.17
Stellantis 12,42 -0,24 14,59 15,32
BPER Banca 6,27 -0,19 16,04 13,54

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg

SANOFI: la formulazione sottocutanea di Sarclisa ha raggiunto gli obiettivi di fase 3
nel trattamento del mieloma multiplo

Sanofi ha annunciato che la versione somministrabile per via sottocutanea di Sarclisa ha
raggiunto gli endpoint co-primari (obiettivi principali) dello studio clinico di fase 3 per il
frattamento del mieloma multiplo. Sono stati raggiunti anche gli endpoint secondari chiave, fra
cui la "very good partial response (VGPR)" e una ridotta incidenza di reazioni all'infusione. Lo
studio & ancora in corso e i risultati completi saranno presentati in un convegno medico. Sanofi
sta conducendo ulteriori ricerche per valutare Sarclisa in combinazione con altre terapie. Le
richieste di approvazione regolatoria negli Stati Uniti e nell' UE sono previste per la prima metd del
2025.

VOLKSWAGEN: vendite in moderato calo nel 2024

Volkswagen ha annunciato di aver chiuso I'intero esercizio 2024 con un numero complessivo di
vetture consegnate pari a circa 4,8 milioni di unitd, rappresentando una flessione su base annua
dell'1,4%; a pesare sul risultato sono state le generali condizioni macroeconomiche, i rischi politici
ma soprattutto la forte concomrenza nell'importante mercato cinese. In quest'ultimo, infatti, il
gruppo ha registrato una contrazione dell’8,3%, a cui si aggiunge la flessione, seppur piu limitata,
in Europa pari a -1,7%: di contro, un importante contributo & arrivato dai mercatiin Nord America
(+18,4%) e da quello sudamericano (+21,1%). | dati hanno trovato anche sostegno nelle vendite
di veicoli SUV che hanno rappresentato circa il 47% del totale, mentre le vetture interamente
elettriche hanno raggiunto 383,100 unitd, ovvero circa I'8% delle consegne complessive.
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1 3 migliori & peggiori dell’area euro
L _

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 59 (M) Var % 5-30g *
Safran 220,60 2,04 0,48 0,57
LVMH 648,00 1,93 0.45 0,42
Schneider Electric 255,60 1,67 0,80 0,72
Muenchener Rueckver 494,20 -1,94 0,20 0,26
DHL 34,00 -1.71 1,92 2,43
BMW 75,52 -1,62 1,19 1,33

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg

APPLE: ipotesi di estensione del proprio servizio legato all’app Apple News

Secondo indiscrezioni di stampa (Financial Times), Apple starebbe valutando la possibilitd di
implementare il proprio servizio di notizie framite I'app Apple News, che attualmente raggiunge
125 milioni di utenti al mese negdli Stati Uniti, Canada, Regno Unito e Australia. L'implementazione
dovrebbe riguardare la copertura di notizie incentrata a livello locale nel Regno Unito. Apple
non ha rilasciato commenti al riguardo.

MICROSOFT: possibile investimento nel campo dell’lA in India

Secondo varie fonti di stampa che citano una dichiarazione dell’ Amministratore Delegato del
gruppo statunitense, Microsoft stima di investire circa 3 mid di dollari in India per espandere i
propri servizi di intelligenza artificiale e cloud computing. La societd prevede anche di formare
10 milioni di persone nel Paese orientale, nel campo dellintelligenza artificiale entro il 2030. Tali
operazioni si inseriscono nella strategia di Microsoft nel voler potenziare la propria presenza nel
segmento dei servizi legati all’lntelligenza Arfificiale stimando ancora un forte sviluppo nei
prossimi anni in concorrenza con altre importanti societd tecnologiche.
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Avvertenza generale

Il presente documento € una ricerca in materia di investimenti preparata e distribuita da Intesa Sanpaolo S.p.A., banca di diritto
italiono autorizzata alla prestazione dei servizi di investimento dalla Banca d'lfalia, appartenente al Gruppo Intesa Sanpaolo.

Le informazioni fornite e le opinioni contenute nel presente documento si basano su fonti ritenute affidabili e in buona fede,
tuttavia nessuna dichiarazione o garanzia, espressa o implicita, & fornita da Intesa Sanpaolo relativamente all’accuratezza,
completezza e correttezza delle stesse. Le opinioni, previsioni o stime contenute nel presente documento sono formulate con
esclusivo riferimento alla data di redazione del presente documento, e non vi € alcuna garanzia che i futuri risultati o qualsiasi
altro evento futuro saranno coerenti con le opinioni, previsioni o stime qui contenute. Qualsiasi informazione contenuta nel
presente documento potrd, successivamente alla data di redazione del medesimo, essere oggetto di qualsiasi modifica o
aggiornamento da parte di Intesa Sanpaolo, senza alcun obbligo da parte di Intesa Sanpaolo di comunicare tali modifiche o
aggiornamenti a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito.

| dati citati nel presente documento sono pubbilici e resi disponibili dalle principali agenzie di stampa (Bloomberg, Refinitiv).

Le stime di consenso indicate nel presente documento si riferiscono alla media o mediana di previsioni o valutazioni di analisti
raccolte da fornitori di dati quali Bloomberg, Refinitiv, FactSet o IBES. Nessuna garanzia, espressa o implicita, & fornita da Intesa
Sanpoolo relativamente all'accuratezza, completezza e correttezza delle stesse.

Lo scopo del presente documento & esclusivamente informativo. In particolare, il presente documento non &, né intende
costituire, né potrd essere interpretato, come un documento d'offerta di vendita o sottoscrizione, ovvero come un documento
per la sollecitazione di richieste d'acquisto o sottoscrizione, di alcun tipo di strumento finanziario. Nessuna societd del Gruppo
Intesa Sanpaolo, né alcuno dei suoi amministratori, rappresentanti o dipendenti assume alcun tipo di responsabilita (per colpa o
diversamente) derivante da danni indiretti eventualmente determinati dall’utilizzo del presente documento o dal suo conftenuto
o0 comungue derivante in relazione con il presente documento e nessuna responsabilita in riferimento a quanto sopra potrd
conseguentemente essere attribuita agli stessi.

Le societd del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, i loro amministratori, rappresentanti o dipendenti (ad eccezione degli Analisti
Finanziari e di coloro che collaborano alla predisposizione della ricerca) e/o le persone ad essi streftamente legate possono
detenere posizionilunghe o corte in qualsiasi sfrumento finanziario menzionato nel presente documento ed effettuare, in qualsiasi
momento, vendite o acquisti sul mercato aperto o altrimenti. | suddetti possono inoltre effettuare, aver effettuato, o essere in
procinto di effettuare vendite e/o acquisti, ovvero offerte di compravendita relative a qualsiasi strumento di volta in volta
disponibile sul mercato aperto o altrimenti.

L'elenco di tutte le raccomandazioni su qualsiasi strumento finanziario o emittente prodotte da Research Department di Intesa
Sanpaoolo e diffuse nei 12 mesi precedenti & disponibile sul sito infernet di  Intesa  Sanpaolo, all'indirizzo
https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-raccomandazioni.

Il presente documento € pubblicato con cadenza giornaliera.

Il presente documento & distribuito da Intesa Sanpaolo, a partire dallo stesso giorno del suo deposito presso Consob, € rivolto
esclusivamente a soggetti residenti in Italia e verrd messo a disposizione del pubblico indistinto attraverso il sito internet Prodotti e
Quotazioni (www.prodottiequotazioni.intesasanpaolo.com) e il sito di Intesa Sanpaolo
(https://www.intesasanpaolo.com/it/persone-e-famiglie/mercati.html). La pubblicazione al pubblico su tali siti viene segnalata
framite il canale aziendale social Twitter @intesasanpaolo https://twitter.com/intesasanpaolo.

Comunicazione dei potenziali conflitti di interesse

Intesa Sanpaolo S.p.A. e le altre societd del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo (di seguito anche solo “Gruppo Bancario Intesa
Sanpaolo”) si sono dotate del “Modello di organizzazione, gestione e controllo ai sensi del Decreto Legislativo 8 giugno 2001, n.
231" (disponibile in versione infegrale sul sito internet di Intesa Sanpaolo, all’indirizzo:
https://group.intesasanpaolo.com/it/governance/dIgs-231-2001) che, in conformitd alle normative italiane vigenti ed alle migliori
pratiche internazionali, include, tra le altre, misure organizzative e procedurali per la gestione delle informazioni privilegiate e dei
conflitti di interesse, ivi compresi adeguati meccanismi di separatezza organizzativa, noti come Barriere informative, atti a
prevenire un utilizzo illecito di dette informazioni nonché a evitare che gli eventuali conflitti di interesse che possono insorgere,
vista la vasta gamma di attivita svolte dal Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, incidano negativamente sugli interessi della
clientela.

In particolare, I'esplicitazione dedli interessi e le misure poste in essere per la gestione dei conflitti di interesse — in accordo con
quanto prescritto dagli articoli 5 e 6 del Regolamento Delegato (UE) 2016/958 della Commissione, del 9 marzo 2016, che integra
il Regolamento (UE) n. 596/2014 del Parlamento europeo e del Consiglio per quanto riguarda le norme tecniche di
regolamentazione sulle disposizioni tecniche per la corretta presentazione delle raccomandazioni in materia di investimenti o
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altre informazioni che raccomandano o consigliano una strategia di investimento e per la comunicazione di interessi particolari
o la segnalazione di conflitti di interesse e successive modifiche ed integrazioni, dal FINRA Rule 2241, cosi come dal FCA Conduct
of Business Sourcebook regole COBS 12.4 —tra il Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo e gli emittenti di strumenti finanziari, e le societa
del loro gruppo, nelle raccomandazioni prodotte dagli analisti di Infesa Sanpaolo S.p.A. sono disponibili nelle *Regole per Studi e
Ricerche” e nell'estratto del “"Modello aziendale per la gestione delle informazioni privilegiate e dei conflitti di interesse”,
pubblicato sul sito internet di Intesa Sanpaolo S.p.A. all'indirizzo
(https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures).

Inoltre, in conformitd con i suddetti regolamenti, le disclosure sugli interessi e sui conflitti di interesse del Gruppo Bancario Intesa
Sanpaolo sono disponibili all’indirizzo hitps://aroup.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-dei-conflitti-
di-interesse ed aggiornate almeno al giorno prima della data di pubblicazione del presente studio. Si evidenzia che le disclosure
sono disponibili per il destinatario dello studio anche previa richiesta scritta a Intesa Sanpaolo S.p.A. — Retail Research, Via
Romagnosi, 5 - 20121 Milano - Italia.

Certificazione Analisti
L'/Gli analista/i che ha/hanno predisposto la presente ricerca in materia di investimenti, il/i cui nome/i e ruolo/i sono riportati in
prima pagina, dichiara/no che:

(a) le opinioni espresse sulle Societd citate nel documento riflettono accuratamente I'opinione personale, obiettiva,
indipendente, equa ed equilibrata dell’analista;

(b) non e stato e non verrd ricevuto alcun compenso diretto o indiretto in cambio delle opinioni espresse.

Altre indicazioni

1. NéI'/dgli analista/i né quailsiasi altra persona strettamente legata all’/agli analista/i hanno interessi finanziari nei fitoli delle
Societa citate nel documento.

2. Né I'/gli andlista/i né qualsiasi altra persona strettamente legata all'/agli analista/i operano come funzionari, direttori o
membri del Consiglio d' Amministrazione nelle Societd citate nel documento.

3. L'/Gli analista/i citato/i nel documento &/sono socio/i AIAF.

4. L'/Gli analista/i che ha/hanno predisposto la presente raccomandazione non riceve bonus, stipendi o qualsiasi altra forma
di compensazione basati su specifiche operazioni di investment banking.

Il presente documento & per esclusivo uso del soggetto cui esso & consegnato da Infesa Sanpaolo e non potrd essere riprodotto,
ridistribuito, direttamente o indirettamente, a terzi o pubblicato, in tutto o in parte, per qualsiasi motivo, senza il preventivo
consenso espresso da parte di Intesa Sanpaolo. Il copyright ed ogni diritto di proprietd intellettuale sui dati, informazioni, opinioni
e valutazioni di cui alla presente scheda informativa € di esclusiva pertinenza del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, salvo
diversamente indicato. Tali dati, informazioni, opinioni e valutazioni non possono essere oggetto di ulteriore distribuzione ovvero
riproduzione, in qualsiasi forma e secondo qualsiasi tecnica ed anche parzialmente, se non con espresso consenso per iscritto da
parte di Intesa Sanpaolo.

Chiriceve il presente documento & obbligato a uniformarsi alle indicazioni sopra riportate.

Intesa Sanpaolo Research Department - Responsabile Gregorio De Felice

Responsabile Retail Research
Paolo Guida

Analista Azionario Analista Obbligazionario
Ester Brizzolara Paolo Leoni

Laura Carozza Serena Marchesi

Piero Toia Fulvia Risso

Analista Valute e Materie prime
Mario Romani

Editing: Thomas Viola

Intesa Sanpaolo — Research Department 5


https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures
https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-dei-conflitti-di-interesse
https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-dei-conflitti-di-interesse

	Notizie societarie
	BANCA MPS: Delfin sale nell’azionariato poco sotto il 10%
	SANOFI: la formulazione sottocutanea di Sarclisa ha raggiunto gli obiettivi di fase 3 nel trattamento del mieloma multiplo
	VOLKSWAGEN: vendite in moderato calo nel 2024
	APPLE: ipotesi di estensione del proprio servizio legato all’app Apple News
	MICROSOFT: possibile investimento nel campo dell’IA in India

	Avvertenza generale
	Comunicazione dei potenziali conflitti di interesse
	Certificazione Analisti
	Altre indicazioni



