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Notizie sui mercati

I mercati azionari sono carafterizzati da una fase di avversione al rischio a seguito delle
nuove tensioni militari fra Stati Uniti e Iran che hanno spinto al rialzo i prezzi di petrolio
e gas; situazione che ha accresciuto le aspettative diriflessi negativi sull’'inflazione con
conseguente adeguamento delle politiche monetarie in senso restrittivo. Al momento
la fase di realizzi risulta ancora contenuta con gli investitori caufi in attesa di
comprendere le reali implicazioni dell'aftuale scenario sulle prospettive di crescita
macroeconomica e degli ufili societari. Questi ulfimi hanno ormai esaurito i propri
effetti positivi; saranno importanti, in tal senso, le conferme che potranno arrivare dalla
nuova fornata di trimestrali a partire dal prossimo mese, con il consenso che continua
a stimare incrementi a doppia cifra sia negli Stati Uniti che in Europa. Il contesto di
debolezza prosegue, stamani, anche sulle Borse asiatiche con il Nikkei che registra la
flessione piu marcata riportandosi sui livelli di inizio agosto.
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Principali indici azionari

Valore Var. % 1g Var. % YID
FTSE MIB 51.915 -1,33 15,51
FTSE 100 10.789 -0,32 8,64
Xetra DAX 25.970 -1,10 6,04
CAC 40 8.302 -0,39 1,87
lbex 35 19.824 -0,75 14,54
Dow Jones 52.767 -0,79 9.79
Nasdaqg 26.100 -1,03 12,30
Nikkei 225 64.349 -2,82 27,83

Nota: Var. % 1g= performance giornaliera; Var. % YTD= performance da inizio anno. Fonte: Bloomberg
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Notizie societarie

Snam: verso la cessione di Bioenergys

Secondo fonti di stampa (Il Sole 24 Ore), Snam sarebbe alle battute finali nella vendita di
Bioenerys, controllata attiva nel biometano, con F2i, Edison e Retina Biometano tra i principali
candidati. L'operazione, valutata indicativamente 400-500 milioni di euro, potrebbe riguardare
I'intero perimetfro o prevedere una cessione separata delle divisioni Agri e Forsu. Il processo
dovrebbe entrare nel vivo a settembre, con possibile chiusura entro fine anno, rappresentando
un passaggio rilevante sia nella razionalizzazione del portafoglio di Snam che nella valorizzazione
degli asset legati alla fransizione energetica.

Stellantis: immatricolazioni ad agosto in crescita supportate da Leapmotor

Stellantis nel mese di agosto, compresi i numeri di Leapmotor, ha registrato 18.845
immatricolazioni, in rialzo del 6,2% rispetto allo stesso mese del 2025. Senza conteggiare
Leapmotor, che ha immatricolato 851 vetture (+254%), le registrazioni sarebbero in rialzo del 3%
su mese e del 6% negli ofto mesi. Ad agosto, Stellantis aveva una quota del 27,2% del mercato
italiano, contro il 26,4% dello stesso mese del 2025. Nei primi otto mesi dell’anno, la Societd ha
immatricolato 341.225 vetture, con un rialzo del 14% rispetto allo stesso periodo dell’anno scorso,
meglio del +8,54% del mercato nel suo complesso (negli otto mesi, la quota di mercato era del
30.2% da 28,7%). Questi i dati sulle immatricolazioni auto elaborati da Stellantis su fonte
Dataforce.

1 3 migliori & peggiori del FTSE MIB
L

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Tenaris 24,39 1,92 1,62 1,61
Eni 23,67 1,54 8,36 8,55
lveco Group 13,99 0,36 0,49 0,52
Poste Italiane 26,74 -3.78 2,52 2,61
Telecom ltalia 7,55 -3,61 7.21 9216
Brunello Cucinelli 84,90 -3,32 0,16 0,27

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg

Eyopa |
AIRBUS: ipotesi di cessione delle attivita USA di produzione di satelliti

Secondo fonti di stampa (Financial Times), Airbus starebbe valutando la cessione delle attivita
statunitensi di produzione di piccoli satelliti facenti capo alla controllata Airbus OneWeb
Satellites. I| Gruppo ha avviato una revisione strategica delle proprie operazioni negli Stati Uniti
con |'obiettivo di potenziare quelle spaziali in Francia attraverso collaborazioni con altri
importanti operatori del settore, come Thales e Leonardo.

SHELL: cessione della partecipazione in BG Cyprus

Shell ha annunciato di aver raggiunto un accordo per la cessione a MOL Group dell’intera
partecipazione detenuta in BG Cyprus, per un valore potenziale fino a 720 min di dollari. La
chiusura dell'operazione & prevista per I'inizio del 2027 ed € soggetta sia al via libera delle
Autoritd competenti sia al completamento delle consuete condizioni autorizzative. BG Cyprus
possiede una quota non operativa del 35% nel Blocco 12 al largo di Cipro, dove si frova |l
giacimento di gas Aphrodite, nell’area del Mediterraneo orientale. Shell ha contribuito allo
sviluppo del progetto insieme al Governo cipriota e ai partner della joint venture (Chevron con il
35% e NewMed Energy con il restante 30%). Con questa fransazione, Shell punta a valorizzare e
monetizzare I'investimento realizzato.
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1 3 migliori & peggiori dell’area euro
L

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Totalenergies 77,61 2,75 4,04 3.34
Air Liquide 173,18 2,15 0,90 0.74
Eni 23,67 1,54 8,36 8,55
Adyen 1006,80 -3.88 0,10 0,14
Sap 184,26 -3,48 3,08 2,87
Rheinmetall 1079.80 -2,79 0,15 0,20

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg

CHEVRON: espande la sua presenza in Venezuela

Chevron ¢é vicina a un accordo che le permetterebbe di assumere la gestione di due grandi
giacimenti petroliferi nella fascia dell'Crinoco, una delle aree piu ricche di petrolio al mondo. |
campi si frovano nella regione di Carabobo e contengono riserve stimate in miliardi di barili di
greggio pesante. L'operazione rappresenterebbe il piv importante investimento annunciato
finora nellambito della strategia dell Amministrazione Trump per rilanciare la produzione
petrolifera venezuelana e favorire il ritorno dei capitali statunitensi nel Paese. Per Chevron, gid
unica major americana attiva in Venezuela attraverso la joint venture Petrolndependencia con
la compagnia statale PDVSA, lI'accordo consentirebbe di aumentare significativamente la
propria presenza in un'area strategica per le future forniture di petrolio. Parallelamente, la Societd
starebbe negoziando con il Governo venezuelano nuove condizioni fiscali per rendere pivu
convenienti ulteriori investimenti. Lintesa & separata da un altro progetto, ancora in fase di
definizione, che potrebbe portare direttamente gli USA a partecipare allo sfruttamento di alcuni
giacimenti petroliferi venezuelani. Per il mercato, la notizia conferma la volontd degli Stati Uniti di
accelerare il rilancio del settore energetico venezuelano e potrebbe fradursiin un aumento della
produzione di greggio nei prossimi anni.

NVIDIA: investimento da 3,5 mid di dollari in MediaTek

Nvidia ha annunciato un investimento da 3,5 mid di dollari in MediaTek tramite obbligazioni
convertibili, rafforzando la collaborazione con il produttore taiwanese di chip. L'obiettivo &
infegrare le tecnologie Nvidia nei data center e consolidare il ruolo centrale del Gruppo
statunitense nell’ecosistema dell'intelligenza artificiale mentre per MediaTek, gid partner di
Nvidia e Google, si fratta diridurre la dipendenza dagli smartphone e aumentare la presenza nei
chip Al per data center.

1 3 migliori & peggiori del Dow Jones
_

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Apple 325,13 2,61 13.27 15,16
Chevron 211,05 2,38 2,12 2,17
Johnson & Johnson 271,19 2,01 2,21 2,07
Sherwin-Williams 329,95 -2,62 0,49 0,61
Home Depot 319,77 -2,46 1,00 1,00
Nike -CI B 38,12 -2,41 5,77 4,90
Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg
1 3 migliori & peggiori del Nasdaq

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Regeneron Pharmaceuticals 823,82 3,10 0,27 0.28
Apple 325,13 2,61 13,27 15,16
Gilead Sciences 149,92 2,45 2,44 2,66
Axon Enterprise 518,30 -8,52 0,25 0,28
Cadence Design Sys 313,04 -7,60 0,71 0.84
Crowdstrike Holdings - A 215,07 -6,90 4,87 2,82

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg
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Notizie settoriali

ITALIA

Mercato auto italiano: recupero ancora positivo, ma con segnali di rallentamento

Il mercato italiano dell’auto conferma un andamento positivo anche ad agosto, con
immatricolazioni in crescita del 3,15% su base annua e un progresso dell'8,5% da inizio anno, pur
mostrando segnali di rallentamento dopo I'esaurimento dell'effetto incentivi. | comparto resta
ancora distante dai livelli pre-pandemici, mentre la transizione elettrica continua a evidenziare
criticitd, con la quota BEV scesa al 6,4%. Tra i costruttori, Stellantis cresce sostanzialmente in linea
con il mercato, con un progresso piu marcato includendo Leapmotor, mentre resta significativa
I'avanzata dei marchi cinesi, ormai vicini al 15% di quota nel cumulato gennadio-agosto. Nel
complesso, il quadro conferma un mercato in recupero ma ancora fragile, sostenuto dai volumi
tradizionali e condizionato dall’assenza di misure strutturali a supporto della domanda e
dell’elettrificazione.
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Avvertenza generale

Il presente documento & una ricerca in materia di investimenti preparata e distribuita da Intesa Sanpaolo S.p.A., banca di diritto
italiano autorizzata alla prestazione dei servizi di investimento dalla Banca d’ltalia, appartenente al Gruppo Intesa Sanpaolo.

Le informazioni fornite e le opinioni contenute nel presente documento si basano su fonti ritenute affidabili e in buona fede,
tuttavia nessuna dichiarazione o garanzia, espressa o implicita, & fornita da Intesa Sanpaolo S.p.A. relativamente all'accuratezza,
completezza e correttezza delle stesse. Le opinioni, previsioni o stime contenute nel presente documento sono formulate con
esclusivo riferimento alla data di redazione del presente documento, e non vi € alcuna garanzia che i futuri risultati o qualsiasi
altro evento futuro saranno coerenti con le opinioni, previsioni o stime qui contenute. Qualsiasi informazione contenuta nel
presente documento poftrd, successivamente alla data di redazione del medesimo, essere oggetto di qualsiasi modifica o
aggiornamento da parte di Intesa Sanpaolo S.p.A., senza alcun obbligo da parte di Intesa Sanpaolo S.p.A. di comunicare tali
modifiche o aggiornamenti a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito.

| dati citati nel presente documento sono pubbilici e resi disponibili dalle principali agenzie di stampa (Bloomberg).

Le stime di consenso indicate nel presente documento si riferiscono alla media o mediana di previsioni o valutazioni di analisti
raccolte da fornitori di dati quali Bloomberg e FactSet. Nessuna garanzia, espressa o implicita, € fornita da Intesa Sanpaolo S.p.A.
relativamente all’accuratezza, completezza e correttezza delle stesse.

Lo scopo del presente documento & esclusivamente informativo. In particolare, il presente documento non &, né intende
costituire, né potra essere interpretato, come un documento d'offerta di vendita o sottoscrizione, ovvero come un documento
per la sollecitazione di richieste d'acquisto o sottoscrizione, di alcun tipo di strumento finanziario. Nessuna societd del Gruppo
Intesa Sanpaolo, né alcuno dei suoi amministratori, rappresentanti o dipendenti assume alcun tipo di responsabilitd (per colpa o
diversamente) derivante da danni indiretti eventualmente determinati dall’utilizzo del presente documento o dal suo contenuto
o comungue derivante in relazione con il presente documento e nessuna responsabilita in riferimento a quanto sopra potra
conseguentemente essere attribuita agli stessi.

Le societd del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, i loro amministratori, rappresentanti o dipendenti (ad eccezione degli Analisti
Finanziari e di coloro che collaborano alla predisposizione della ricerca) e/o le persone ad essi streftamente legate possono
detenere posizionilunghe o corte in qualsiasi sfrumento finanziario menzionato nel presente documento ed effettuare, in qualsiasi
momento, vendite o acquisti sul mercato aperto o altrimenti. | suddetti possono inolire effettuare, aver effettuato, o essere in
procinto di effettuare vendite e/o acquisti, ovvero offerte di compravendita relative a qualsiasi strumento di volta in volta
disponibile sul mercato aperto o altrimenti.

L'elenco di tutte le raccomandazioni su qualsiasi strumento finanziario o emittente prodotte da Research Department di Intesa
Sanpaolo S.p.A. e diffuse nei 12 mesi precedenti & disponibile sul sito internet di Intesa Sanpaolo S.p.A., all’indirizzo
https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-raccomandazioni.

Il presente documento € pubblicato con cadenza giornaliera.

Il presente documento & distribuito da Intesa Sanpaolo S.p.A., a partire dallo stesso giorno del suo deposito presso Consob, &
rivolto esclusivamente a soggetti residenti in Italia e verrd messo a disposizione del pubblico indistinto attraverso il sito internet
Prodotti e Quotazioni (www.prodottiequotazioniintesasanpaolo.com) e il sito di  Intesa Sanpaolo  S.p.A.
(https://www.intesasanpaolo.com/it/persone-e-famiglie/mercati.ntml). La pubblicazione al pubblico su tale sito viene segnalata
framite il canale aziendale social X https://x.com/intesasanpaolo.

Comunicazione dei potenziali conflitti di interesse

Intesa Sanpaolo S.p.A. e le dltre societd del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo (di seguito anche solo “Gruppo Bancario Intesa
Sanpaolo”) si sono dotate del *“Modello di organizzazione, gestione e controllo ai sensi del Decreto Legislativo 8 giugno 2001, n.
231" (disponibile sul sito internet di Intesa Sanpaolo S.p.A., all'indirizzo: https://aroup.intesasanpaolo.com/it/governance/dlgs-231-
2001) che, in conformitd alle normative italiane vigenti ed alle migliori pratiche internazionali, include, tra le altre, misure
organizzative e procedurali per la gestione delle informazioni privilegiate e dei conflitti di interesse, ivi compresi adeguati
meccanismi di separatezza organizzativa, noti come Barriere informative, atti a prevenire un utilizzo illecito di dette informazioni
nonché a evitare che gli eventuali conflitti di interesse che possono insorgere, vista la vasta gamma di attivita svolte dal Gruppo
Bancario Intesa Sanpaolo, incidano negativamente sugli interessi della clientela.

In particolare, I'esplicitazione degli interessi e le misure poste in essere per la gestione dei conflitti di inferesse — in accordo con
quanto prescritto dagli articoli 5 e é del Regolamento Delegato (UE) 2016/958 della Commissione, del 9 marzo 2016, che integra
il Regolamento (UE) n. 596/2014 del Parlamento europeo e del Consiglio per quanto riguarda le norme tecniche di
regolamentazione sulle disposizioni tecniche per la corretta presentazione delle raccomandazioni in materia di investimenti o
altre informazioni che raccomandano o consigliano una strategia di investimento e per la comunicazione di interessi particolari
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o la segnalazione di conflitti di interesse e successive modifiche ed integrazioni, dal FINRA Rule 2241 e 2242 ove applicabile, cosi
come dal FCA Conduct of Business Sourcebook regole COBS 12.4 — tra il Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo e gli emittenti di
strumenti finanziari, e le societd del loro gruppo, nelle raccomandazioni prodotte dagli andalisti di Intesa Sanpaolo S.p.A. sono
disponibili nelle “Regole per Studi e Ricerche” e nell'estratto del “Modello aziendale per la gestione delle informazioni privilegiate
e dei conflitti di interesse”, pubblicato sul sito  internet  di Intesa  Sanpaolo  S.p.A.  all’indirizzo
(https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures).

Si segnala che una o piu societd del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo:

B negoziano o potrebbero negoziare in conto proprio strumenti finanziari (inclusi strumenti finanziari derivati) a cui questo
documento fa riferimento;

B intendono sollecitare attivitd di investment banking o ottenere un compenso nei prossimi tre mesi dagli strumenti finanziari
oggetto della presente relazione.

Inoltre, in conformitd con i suddetti regolamenti, le disclosure sugli interessi e sui conflitti di interesse del Gruppo Bancario Intesa
Sanpaolo sono disponibili all’indirizzo hitps://aroup.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-dei-conflitti-
di-interesse ed aggiornate almeno al giorno prima della data di pubblicazione del presente studio.

Certificazione Analisti
L'/Gli andlista/i che ha/hanno predisposto la presente ricerca in materia di investimenti, il/i cui nome/i e ruolo/i sono riportati in
prima pagina, dichiara/no che:

(a) le opinioni espresse sulle Societd citate nel documento riflettono accuratamente I'opinione personale, obiettiva,
indipendente, equa ed equilibrata dell’analista;

(b) non & stato e non verrd ricevuto alcun compenso diretto o indiretto in cambio delle opinioni espresse.

Altre indicazioni

1. NéI'/dgli analista/i né quailsiasi altra persona strettamente legata all’/agli analista/i hanno interessi finanziari nei fitoli delle
Societa citate nel documento.

2. Né I'/gli analista/i né qualsiasi altra persona strettamente legata all’/agli analista/i operano come funzionari, direttori o
membri del Consiglio d' Amministrazione nelle Societd citate nel documento.

3. L'/Gli analista/i citato/i nel documento &/sono socio/i AIAF.

4.  L'/Gli analista/i che ha/hanno predisposto la presente raccomandazione non riceve bonus, stipendi o qualsiasi alfra forma
di compensazione basati su specifiche operazioni di investment banking.

Il presente documento & per esclusivo uso del soggetto cui esso € consegnato da Intesa Sanpaolo S.p.A. € non potrd essere
riprodotto, ridistribuito, direttamente o indirettamente, a terzi o pubblicato, in tutto o in parte, per qualsiasi motivo, senza il
preventivo consenso espresso da parte di Intesa Sanpaolo S.p.A. Il copyright ed ogni diritto di proprietd intellettuale sui dati,
informazioni, opinioni e valutazioni di cui alla presente scheda informativa & di esclusiva pertinenza del Gruppo Bancario Intesa
Sanpaolo, salvo diversamente indicato. Tali dati, informazioni, opinioni e valutazioni non possono essere oggetto di ulteriore
distribuzione ovvero riproduzione, in qualsiasi forma e secondo qualsiasi tecnica ed anche parzialmente, se non con espresso
consenso per iscritto da parte di Intesa Sanpaolo S.p.A..

Chiriceve il presente documento & obbligato a uniformarsi alle indicazioni sopra riportate.

Intesa Sanpaolo S.p.A. Research Department - Responsabile Gregorio De Felice
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Editing: Sonia Papandrea

Intesa Sanpaolo — Research Department 6


https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures
https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-dei-conflitti-di-interesse
https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-dei-conflitti-di-interesse

