NN

INTEMA

Flash Azioni

SANPAOLO

Notizie sui mercati

Nonostante una chiusura contrastata e con variazioni contenute di Wall Street, i
mercati azionari restano fortemente caratterizzati da un clima di avversione al rischio
appesantiti, nella seduta odierna, dai timori di una fase prolungata del conflitto bellico
in Medio Oriente. Le dichiarazioni di ieri del presidente Trump hanno, infafti,
accentuato tale rischio insinuando lidea che i decisi rincari dei prezzi energetici
possano profondamente incidere sulle aspettative diinflazione e quindi sulle decisioni
delle banche centrali. Inoltre, maggiori pressioni sui costi produttivi pofrebbero avere
conseguenze sugli ufili aziendali futuri tali da non giustificare le valutazioni raggiunte
dai listini nelle scorse seftimane. Le Borse asiatiche accusano, stamani, ampie flessioni,
con il Nikkei che softoperforma frenato soprattutto dalla debolezza del comparto
Auto: in deciso calo anche I'indice di Shanghai che ieri matftina aveva mostrato una
maggiore tenuta. Inevitabile avvio in calo anche per i listini europei su cui pesano,
soprattutto, i forti rincari del prezzo del gas con impatti sulla crescita economica.
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Principali indici azionari

Valore Var. % 1g Var. % YTD
FTSE MIB 46.280 -1,97 2,97
FTSE 100 10.780 -1,20 8,55
Xetra DAX 24.638 -2,56 0,60
CAC 40 8.394 2,17 3,00
Ibex 35 17.876 -2,64 3,28
Dow Jones 48.905 -0,15 1.75
Nasdaq 22.749 0,36 -2,12
Nikkei 225 56.279 -3,06 11,80

Nota: Var. % 1g= performance giornaliera; Var. % YTD= performance da inizio anno. Fonte: Bloomberg
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| prezzi del presente documento sono aggiornati alla chiusura del mercato del giorno precedente
(salvo diversa indicazione). Per il Nikkei 225 chiusura della data odierna.

Per la certificazione degli analisti e per importanti comunicazioni si imanda all’ Avvertenza Generale.
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Notizie societarie

STMicroelectronics: piano investimenti in Italia

STMicroelectronics investird 6,1 miliardi di dollari nel polo di Agrate fino al 2034, garantendo un
aumento della capacitd produttiva del 120% rispetto al 2024 e il mantenimento dei livelli
occupazionali in Lombardia. Il piano prevede lo sviluppo di nuovi centri diricerca a Castelletto,
il raddoppio della produzione di fette di silicio da 300 mm e la collaborazione con le universita
locali. I segmenti di crescita individuati sono computing power, energia e spazio, mentre il settore
automotive rimarrd rilevante ma meno centrale. La strategia punta su innovazione e flessibilita,
tenendo conto delle sfide geopolitiche.

STELLANTIS: salgono le immatricolazioni a febbraio in ltalia

A febbraio, il Gruppo ha registrato un incremento delle immatricolazioni in Italia del 27,2% a/a, a
fronte di un mercato automobilistico in crescita del 14%, sulla base dei dati diffusi dal Ministero
dei Trasporti.

1 3 migliori & peggiori del FTSE MIB
L

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
ENI 20,37 3,63 14,51 10,28
Leonardo 58,22 2,50 3.45 2,29
Italgas 11,11 1,55 14,41 4,81
Stellantis 6,44 -7.16 39,70 37.89
Brunello Cucinelli 78.58 -4,57 0.38 0,39
Unipol Assicurazioni 20,26 -4,25 1,71 1,75

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg

Eyopa |
AIRBUS: commessa per 25 aeromobili da parte di Air Astana

Airbus e Air Astana hanno siglato un contratto relativo a un ordinativo di 25 aeromobili del
modello Airbus A320neo, che rappresenta la piu grande commessa da parte della compagnia
aerea di bandiera del Kazakistan. Il controvalore della commessa dovrebbe aggirarsi inforno ai
3 mid di dollari. In particolare, la fornitura riguarda cinque aeromobili A320neo e venti A321neo
e verranno suddivisi fra Air Astana e la sua controllata low-cost FlyArystan nellambito di un
programma di rinnovamento ed espansione della flotta.

TOTAL ENERGIES: lettera d’intenti per il progetto Alaska LNG

TotalEnergies ha annunciato di aver siglato una lettera d'intenti con Glenfarne Group, il
principale sviluppatore del progetto Alaska LNG, relativa all’acquisto a lungo termine di 2 milioni
di fonnellate allanno di gas naturale liquefatto per 20 anni. L'accordo preliminare risulta
comunque soggetto alla decisione finale di investimento, con TotalEnergies che intende, con
tale operazione, diversificare le proprie fonti di approvvigionamento.
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1 3 migliori & peggiori dell’area euro
L

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
ENI 20,37 3,63 14,51 10,28
TotalEnergies 69,36 3.09 6,37 4,32
Deutsche Boerse 233,30 0,39 0,48 0,51
Banco Santander 10,25 -5,04 40,66 30,27
Bayerische Motoren Werke 85,00 -4,99 0,89 0,87
Industria De Diseno Textil 54,10 -4,79 2,03 1,73

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg

CHEVRON: accordo quadro per il giacimento West Qurna 2 in Iraq

Chevron ha annunciato di aver siglato un accordo quadro relativo al grande giacimento
petrolifero West Qurna 2 in Irag, atfualmente gestito dalla russa Lukoil e situato a circa 65
chilometri a nord-ovest di Bassora, nel sud dell'lraqg. L'intesa, di cui non sono stati forniti ulteriori
dettagli, arriva dopo che il Governo iracheno ha approvato il frasferimento delle operazioni da
Lukoil alla compagnia petrolifera statale, Basra Oil Company, in seguito alle sanzioni statunitensi
imposte alla societd russa. Il campo, concesso a Lukoil dal 2009, produce oggi circa 480.000 barili
al giorno, pari al 10% della produzione peftrolifera irachena.

OPENAI: maxifinanziamento da 110 mid di dollari grazie al sostegno di Amazon, SoftBank
e Nvidia

OpenAl ha chiuso un maxi-round di finanziamento da 110 mid di dollari, raggiungendo una
valutazione pre-money (ovvero prima del finanziomento) di 730 mid e segnando un nuovo
record per una societd tecnologica privata. All’'operazione hanno partecipato i principali big
del setftore: SoftBank e Nvidia con circa 30 mld ciascuna e Amazon con un impegno fino a 50
mld. Secondo I'azienda, le nuove risorse serviranno a rafforzare infrastruttura, bilancio e diffusione
globale dell’intelligenza artificiale. In parallelo, Amazon ha siglato una partnership strategica
pluriennale con OpenAl per sviluppare modelli personalizzati a supporto dei propri servizi.
L'accordo prevede anche un forte ampliamento della collaborazione con AWS: OpenAl
aumenterd di 100 mid, nei prossimi otto anni, il suo attuale impegno sul cloud Amazon, che
diventerd, inoltre, il fornitore esclusivo di terze parti per Frontier, la nuova piattaforma enterprise
di OpenAl.

1 3 migliori & peggiori del Dow Jones

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Nvidia 182,48 2,99 65,22 48,63
Honeywell International 248,04 1,83 1,32 1,67
Chevron 189,60 1,52 2,52 2,76
Home Depot 370,81 -2,60 1,22 1,10
3M Co 161,46 -2,33 1,37 1,38
Procter & Gamble 163,51 -2,21 3,19 3,24
Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg
1 3 migliori & peggiori del Nasdaq

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Strategy 137,65 6,29 4,71 6,10
Palantir Technologies -A 14517 5,82 13,74 13,78
Axon Enterprise 572,02 5,46 0,62 0,37
Seagate Technology Holdings 379,52 -6,94 1.1 1,35
Monster Beverage 81,06 -4,97 3,63 2,75
Ge Healthcare Technology 80,16 -4,88 1,12 1,39

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg
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Notizie setoriali

SETTORE AUTO: dati sulle immatricolazioni di febbraio

I mercato auto italiano a febbraio 2026 ha visto una crescita delle immatricolazioni del 14% a/a
a 157.334 unita. Si tratta di un risultato positivo che sconta I'influenza sia degli incentivi assegnati
ad ottobre per I'acquisto di auto elettriche sia delle prenotazioni di veicoli effettuate in autunno
che hanno generato nuove immatricolazioni nel corso delle settimane successive. Pesa, inoltre,
il contributo determinante arrivato dal noleggio a breve termine tanto che depurando il dato da
questa componente, la variazione positiva si riduce al 9%. Secondo le stime di UNRAE,
associazione delle case produttrici estere, i modelli full electric hanno raggiunto quota 7,9% sul
totale delle immatricolazioni del mercato italiano, che sconta comunque un forte ritardo rispetto
all'Europa dove la media dei modelli Bev supera il 19%. Secondo il Centro Studi Promotor, la sfida
per il mercato italiano sard quella di mantenere, per I'intero 2026, il trend dei primi due mesi
dell'anno. Se cosi fosse le immatricolazioni 2026 arriverebbero a 1.681.300 unitd, il volume piu alto
realizzato dopo il crollo del 2020 dovuto alla pandemia.
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Avvertenza generale

Il presente documento € una ricerca in materia di investimenti preparata e distribuita da Intesa Sanpaolo S.p.A., banca di diritto
italiano autorizzata alla prestazione dei servizi di investimento dalla Banca d'ltalia, appartenente al Gruppo Intesa Sanpaolo.

Le informazioni fornite e le opinioni contenute nel presente documento si basano su fonti ritenute affidabili e in buona fede,
tuttavia nessuna dichiarazione o garanzia, espressa o implicita, & fornita da Intesa Sanpaolo relativamente all'accuratezza,
completezza e correttezza delle stesse. Le opinioni, previsioni o stime contenute nel presente documento sono formulate con
esclusivo riferimento alla data di redazione del presente documento, e non vi € alcuna garanzia che i futuri risultati o qualsiasi
altro evento futuro saranno coerenti con le opinioni, previsioni o stime qui contenute. Qualsiasi informazione contenuta nel
presente documento potrd, successivamente alla data di redazione del medesimo, essere oggetto di qualsiasi modifica o
aggiornamento da parte di Intesa Sanpaolo, senza alcun obbligo da parte di Intesa Sanpaolo di comunicare tali modifiche o
aggiornamenti a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito.

| dati citati nel presente documento sono pubblici e resi disponibili dalle principali agenzie di stampa (Bloomberg, LSEG).

Le stime di consenso indicate nel presente documento si riferiscono alla media o mediana di previsioni o valutazioni di analisti
raccolte da fornitori di dati quali Bloomberg, LSEG, FactSet o IBES. Nessuna garanzia, espressa o implicita, & fornita da Intesa
Sanpaolo relativamente all’accuratezza, completezza e correttezza delle stesse.

Lo scopo del presente documento € esclusivamente informativo. In particolare, il presente documento non &, né intende
costituire, né poftra essere interpretato, come un documento d'offerta di vendita o sottoscrizione, ovvero come un documento
per la sollecitazione di richieste d'acquisto o sottoscrizione, di alcun tipo di strumento finanziario. Nessuna societd del Gruppo
Intesa Sanpaolo, né alcuno dei suoi amministratori, rappresentanti o dipendenti assume alcun tipo di responsabilitd (per colpa o
diversamente) derivante da danni indiretti eventualmente determinati dall’utilizzo del presente documento o dal suo contenuto
o comungue derivante in relazione con il presente documento e nessuna responsabilitd in riferimento a quanto sopra potrda
conseguentemente essere aftribuita agli stessi.

Le societd del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, i loro amministratori, rappresentanti o dipendenti (ad eccezione degli Analisti
Finanziari e di coloro che collaborano alla predisposizione della ricerca) e/o le persone ad essi strettamente legate possono
detenere posizionilunghe o corte in qualsiasi sfrumento finanziario menzionato nel presente documento ed effettuare, in qualsiasi
momento, vendite o acquisti sul mercato aperto o altrimenti. | suddetti possono inoltre effettuare, aver effettuato, o essere in
procinto di effeftuare vendite e/o acquisti, ovvero offerte di compravendita relative a qualsiasi strumento di volta in volta
disponibile sul mercato aperto o altrimenti.

L'elenco di tutte le raccomandazioni su qualsiasi sfrumento finanziario o emittente prodotte da Research Department di Intesa
Sanpaolo e diffuse nei 12 mesi precedenti & disponibile sul sito internet di  Intesa  Sanpaolo, all'indirizzo
https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-raccomandazioni.

Il presente documento € pubblicato con cadenza giornaliera.

Il presente documento e distribuito da Intesa Sanpaolo, a partire dallo stesso giorno del suo deposito presso Consob, € rivolto
esclusivamente a soggetti residenti in Italia e verrd messo a disposizione del pubblico indistinto attraverso il sito internet Prodotti e
Quotazioni (www.prodottiequotazioni.intesasanpaolo.com) e il sito di Intesa Sanpaolo
(https://www.intesasanpaolo.com/it/persone-e-famiglie/mercati.ntml). La pubblicazione al pubblico su tali siti viene segnalata
tframite il canale aziendale social Twitter @intesasanpaolo https://twitter.com/intesasanpaolo.

Comunicazione dei potenziali conflitti di interesse

Intesa Sanpaolo S.p.A. e le alfre societd del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo (di seguito anche solo “Gruppo Bancario Intesa
Sanpaolo”) si sono dotate del *“Modello di organizzazione, gestione e controllo ai sensi del Decreto Legislativo 8 giugno 2001, n.
231" (disponibile in versione integrale sul sito internet di Intesa Sanpaolo, all’indirizzo:
https://group.intesasanpaolo.com/it/governance/dlgs-231-2001) che, in conformitd alle normative italiane vigenti ed alle migliori
pratiche internazionali, include, fra le alfre, misure organizzative e procedurali per la gestione delle informazioni privilegiate e dei
conflitti di interesse, ivi compresi adeguati meccanismi di separatezza organizzativa, noti come Barriere informative, atti a
prevenire un utilizzo illecito di dette informazioni nonché a evitare che gli eventuali conflitti di interesse che possono insorgere,
vista la vasta gamma di attivitd svolte dal Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, incidano negativamente sugli interessi della
clientela.

In particolare, I'esplicitazione degli interessi e le misure poste in essere per la gestione dei conflitti di interesse — in accordo con
quanto prescritto dagli articoli 5 e 6 del Regolamento Delegato (UE) 2016/958 della Commissione, del 9 marzo 2016, che integra
il Regolamento (UE) n. 596/2014 del Parlamento europeo e del Consiglio per quanto riguarda le norme tecniche di
regolamentazione sulle disposizioni tecniche per la corretta presentazione delle raccomandazioni in materia di investimenti o
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altre informazioni che raccomandano o consigliano una strategia di investimento e per la comunicazione di interessi particolari
o la segnalazione di conflitti di interesse e successive modifiche ed integrazioni, dal FINRA Rule 2241, cosi come dal FCA Conduct
of Business Sourcebook regole COBS 12.4 —tra il Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo e gli emittenti di strumenti finanziari, e le societd
del loro gruppo, nelle raccomandazioni prodotte dagli analisti di Intesa Sanpaolo S.p.A. sono disponibili nelle “Regole per Studi e
Ricerche” e nell'estratto del "Modello aziendale per la gestione delle informazioni privilegiate e dei conflitti di interesse”,
pubblicato sul sito internet di Intesa Sanpaolo S.p.A. all'indirizzo
(https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures).

Inoltre, in conformitd con i suddetti regolamenti, le disclosure sugli interessi e sui conflitti di interesse del Gruppo Bancario Intesa
Sanpaolo sono disponibili all'indirizzo https://aroup.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-dei-conflitti-
di-interesse ed aggiornate almeno al giorno prima della data di pubblicazione del presente studio. Si evidenzia che le disclosure
sono disponibili per il destinatario dello studio anche previa richiesta scritta a Intesa Sanpaolo S.p.A. — Retail Research, Via
Romagnosi, 5 - 20121 Milano - Italia.

Certificazione Analisti
L'/Gli andlista/i che ha/hanno predisposto la presente ricerca in materia di investimenti, il/i cui nome/i e ruolo/i sono riportati in
prima pagina, dichiara/no che:

(a) le opinioni espresse sulle Societa citate nel documento riflettono accuratamente I'opinione personale, obiettiva,
indipendente, equa ed equilibrata dell’analista;

(b) non e stato e non verra ricevuto alcun compenso diretto o indiretto in cambio delle opinioni espresse.

Altre indicazioni

1. Né I'/gli analista/i né qualsiasi altra persona strettamente legata all’/agli analista/i hanno interessi finanziari nei titoli delle
Societa citate nel documento.

2. Né I'/gli analista/i né qualsiasi altra persona strettamente legata all'/agli analista/i operano come funzionari, direttori o
membri del Consiglio d' Amministrazione nelle Societd citate nel documento.

3. L'/Gli analista/i citato/i nel documento &/sono socio/i AIAF.

4. L'/Gli analista/i che ha/hanno predisposto la presente raccomandazione non riceve bonus, stipendi o qualsiasi altra forma
di compensazione basati su specifiche operazioni di investment banking.

Il presente documento e per esclusivo uso del soggetto cui esso &€ consegnato da Intesa Sanpaolo e non potrd essere riprodotto,
ridistribuito, direttamente o indirettamente, a terzi o pubblicato, in futto o in parte, per qualsiasi motivo, senza il preventivo
consenso espresso da parte di Intesa Sanpaolo. Il copyright ed ogni diritto di proprietd intellettuale sui dati, informazioni, opinioni
e valutazioni di cui alla presente scheda informativa & di esclusiva pertinenza del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, salvo
diversamente indicato. Tali dati, informazioni, opinioni e valutazioni non possono essere oggetto di ulteriore distribuzione ovvero
riproduzione, in qualsiasi forma e secondo qualsiasi tecnica ed anche parzialmente, se non con espresso consenso per iscritto da
parte di Infesa Sanpaolo.

Chiriceve il presente documento & obbligato a uniformarsi alle indicazioni sopra riportate.

Intesa Sanpaolo Research Department - Responsabile Gregorio De Felice
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