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Un clima di generale propensione al rischio & tornato a caratterizzare i mercati azionari Pt € ora di produzione

grazie a un maggiore oftimismo riguardo allo scenario di crescita economica e di

aspettative di inflazione, dopo che i prezzi di petrolio e gas sono tornati ai livelli pre-  Nota giornaliera
conflitto. Inolire, un importante confributo ai rialzi arriva ancora dal settore

Tecnologico in attesa delle importanti indicazioni provenienti dalle trimestrali

societarie che pofranno dare una conferma o meno delle prospettive di crescita degli

utiliincorporate nelle attuali quotazioni. In tale contesto, i principali indici internazionali  Research Department
hanno archiviato I'intera scorsa seftimana con solidi guadagni e con alcuni indici .

europei che hanno rinnovato livelli storici. Inolire, gli ultimi dati relativi ai prezzi al Ricerca per

consumo hanno allentato le preoccupazioni riguardo a un atteggiamento restrittivo ~ investitori privati e PMI
da parte delle banche cenfrali che continueranno, comunque, a monitorare o

scenario macroeconomico. Intanto, stamani le Borse asiatiche sembrano  Ester Brizzolara
caratterizzate da un clima di cautela, con i principali indici che presentano un  Analista Finanziario
andamento contrastato: gli investitori si inferrogano nuovamente sulla sostenibilitd  Lqura Carozza

delle crescite del comparto Tecnologico. Avvio cauto anche per i listini europei dopo  analista Finanziario

i guadagni della scorsa settimana.

Piero Toia
. e . . Analista Finanziario
BANCO BPM: Crédit Agricole azionista con il 29,3% 2 6 luglio 2026 - 09:45 CET

Dat di circolazi
UNICREDIT: terminato il periodo di adesione all’offerta su Commerzbank 2 ala e orad creolazions

RHEINMETALL: impatti derivanti dalla cancellazione della commessa della fregata F126 2
RWE: via libera alla costruzione di un parco solare in Inghilterra 2

AMAZON: avvierd servizio internet satellitare Leo entro fine anno 3

Principali indici azionari

Valore Var. % 1g Var. % YID
FTSE MIB 52.819 0,75 17,52
FTSE 100 10.679 0.25 7,53
Xetra DAX 25.779 0.78 5,26
CAC 40 8.508 0,39 4,40
lbex 35 19.852 0,92 14,70
Dow Jones 52900 - 10,06
Nasdaqg 25833 - 11,15
Nikkei 225 69.588 -0,22 38,24

Nota: Var. % 1g= performance giornaliera; Var. % YTD= performance da inizio anno. Fonte: Bloomberg

| prezzi del presente documento sono aggiornati alla chiusura del mercato del giorno precedente
(salvo diversa indicazione). Per il Nikkei 225 chiusura della data odierna.

Per la certificazione degli analisti e per importanti comunicazioni si rimanda all’ Avvertenza Generale.
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Notizie societarie
BANCO BPM: Crédit Agricole azionista con il 29,3%

Crédit Agricole ha comunicato venerdi in tarda serata di aver raggiunto il 29,3% di Banco BPM.
L'istituto francese ha spiegato che la quota e stata raggiunta tramite acquisti sul mercato e
strumenti derivati. Infine, ha ribadito che questo rafforzamento & in linea con la strategia di
“investitore dilungo termine e di partner di Banco BPM nel suo percorso di sviluppo™.

UNICREDIT: terminato il periodo di adesione all’offerta su Commerzbank

E terminato venerdi il periodo supplementare di adesione all'offerta pubblica di scambio (Ops)
di UniCredit su Commerzbank, ultimo passaggio prima della comunicazione al mercato del
risultato finale, atteso per mercoledi 8 luglio. Secondo fonti di stampa (Il Sole 24 Ore) UniCredit
potrebbe aver raccolto adesioni complessive aftorno al 15%, in aumento rispetto al 12,5%
comunicato al termine del periodo ordinario di offerta. Ora si apre la finestra autorizzativa di 3-6
mesi, in cui la BCE dovrd pronunciarsi sul superamento della soglia del 30% fino al via libera. In
questa fase UniCredit non potrd incrementare la propria quota acquistando nuove azioni
Commerzbank sul mercato.

1 3 migliori & peggiori del FTSE MIB
L

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Amplifon 10,56 4,71 2,10 2,08
Lottomatica 25,49 3.96 0,71 0,74
Saipem 4,40 3,63 18,49 24,73
Stellantis 4,93 -3,55 37.26 34,96
Brunello Cucinelli 82,34 -1,08 0,25 0,32
Ferrari 331,15 -0,60 0,57 0,66

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg

Eyopa |
RHEINMETALL: impatti derivanti dalla cancellazione della commessa della fregata
F126

La cancellazione del programma della fregata F126, da parte del Ministero della Difesa tedesco,
potrebbe comportare una riduzione, pari a 20 mlid di euro, rispetto agli ordini frimestrali attesi, pur
in presenza di una solida dinamica della domanda in altri segmenti. Rheinmetall fard ogni sforzo
per compensare questo effetto con future aggiudicazioni di nuovi ordinativi. Intanto, il Gruppo
conferma per il 2° trimestre una crescita attesa dei ricavi superiore al 60%, ma sta valutando
possibili effetti sugli obiettivi dell'intero esercizio 2026 e intende fornire maggiori dettagli con la
pubblicazione deirisultati del prossimo 6 agosto: in assenza di misure compensative, I'impatto sui
ricavi 2026 potrebbe arrivare fino a 300 min di euro.

RWE: via libera alla costruzione di un parco solare in Inghilterra

RWE ha annunciato di aver oftenuto dal Governo britannico I'autorizzazione per la realizzazione
di un parco solare, denominato Peartree Hill, con una capacitd installata di 320 MW che sard
abbinato a unssistema di accumulo di energia a batteria (BESS). Il progetto prevede I'installazione
di pannelli fotovoltaici su terreni nell’East Riding of Yorkshire e generare elettricita sufficiente a
coprire il fabbisogno di circa 167.000 abitazioni: sard, poi, collegato tramite cavi sotterranei a
una sottostazione esistente, che trasferird infine I'elettricitd alla rete elettrica nazionale. RWE
aveva presentato la domanda di autorizzazione nel febbraio del 2025.
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1 3 migliori & peggiori dell’area euro
L

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Asml Holding 1634,40 3,59 0,66 0,80
Siemens 284,10 2,60 1,09 1,06
Anheuser-Busch Inbev 72,44 1,86 2,29 2,35
Rheinmetall 1093,40 -1,94 0,33 0,30
Essilorluxottica 172,20 -1,80 0,62 0,73
Sap 139,64 -1,47 2,46 3,05

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg

AMAZON: avviera servizio internet satellitare Leo entro fine anno

Amazon ha annunciato di aver superato quota 390 satelliti in orbita per il servizio internet
satellitare Leo, una soglia che dovrebbe consentire I'avvio del servizio commerciale iniziale entro
fine anno, seppurin aree geografiche limitate. Il progetto rappresenta un tassello strategico nella
competizione con Starlink di SpaceX, che resta nettamente superiore per dimensione della
costellazione e base utenti. Amazon punta a colmare parte del divario con un piano da circa
7.700 satelliti. Il dispiegamento € pero stato rallentato dalla scarsitd di vettori e da ritardi dei
fornitori. Per accelerare, Amazon ha siglato accordi con Ula, Arianespace, Blue Origin e,
successivamente, anche con SpaceX.
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Avvertenza generale

Il presente documento & una ricerca in materia di investimenti preparata e distribuita da Intesa Sanpaolo S.p.A., banca di diritto
italiano autorizzata alla prestazione dei servizi di investimento dalla Banca d’ltalia, appartenente al Gruppo Intesa Sanpaolo.

Le informazioni fornite e le opinioni contenute nel presente documento si basano su fonti ritenute affidabili e in buona fede,
tuttavia nessuna dichiarazione o garanzia, espressa o implicita, & fornita da Intesa Sanpaolo S.p.A. relativamente all'accuratezza,
completezza e correttezza delle stesse. Le opinioni, previsioni o stime contenute nel presente documento sono formulate con
esclusivo riferimento alla data di redazione del presente documento, e non vi € alcuna garanzia che i futuri risultati o qualsiasi
altro evento futuro saranno coerenti con le opinioni, previsioni o stime qui contenute. Qualsiasi informazione contenuta nel
presente documento poftrd, successivamente alla data di redazione del medesimo, essere oggetto di qualsiasi modifica o
aggiornamento da parte di Intesa Sanpaolo S.p.A., senza alcun obbligo da parte di Intesa Sanpaolo S.p.A. di comunicare tali
modifiche o aggiornamenti a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito.

| dati citati nel presente documento sono pubbilici e resi disponibili dalle principali agenzie di stampa (Bloomberg).

Le stime di consenso indicate nel presente documento si riferiscono alla media o mediana di previsioni o valutazioni di analisti
raccolte da fornitori di dati quali Bloomberg e FactSet. Nessuna garanzia, espressa o implicita, € fornita da Intesa Sanpaolo S.p.A.
relativamente all’accuratezza, completezza e correttezza delle stesse.

Lo scopo del presente documento & esclusivamente informativo. In particolare, il presente documento non &, né intende
costituire, né potra essere interpretato, come un documento d'offerta di vendita o sottoscrizione, ovvero come un documento
per la sollecitazione di richieste d'acquisto o sottoscrizione, di alcun tipo di strumento finanziario. Nessuna societd del Gruppo
Intesa Sanpaolo, né alcuno dei suoi amministratori, rappresentanti o dipendenti assume alcun tipo di responsabilitd (per colpa o
diversamente) derivante da danni indiretti eventualmente determinati dall’utilizzo del presente documento o dal suo contenuto
o comungue derivante in relazione con il presente documento e nessuna responsabilita in riferimento a quanto sopra potra
conseguentemente essere attribuita agli stessi.

Le societd del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, i loro amministratori, rappresentanti o dipendenti (ad eccezione degli Analisti
Finanziari e di coloro che collaborano alla predisposizione della ricerca) e/o le persone ad essi streftamente legate possono
detenere posizionilunghe o corte in qualsiasi sfrumento finanziario menzionato nel presente documento ed effettuare, in qualsiasi
momento, vendite o acquisti sul mercato aperto o altrimenti. | suddetti possono inolire effettuare, aver effettuato, o essere in
procinto di effettuare vendite e/o acquisti, ovvero offerte di compravendita relative a qualsiasi strumento di volta in volta
disponibile sul mercato aperto o altrimenti.

L'elenco di tutte le raccomandazioni su qualsiasi strumento finanziario o emittente prodotte da Research Department di Intesa
Sanpaolo S.p.A. e diffuse nei 12 mesi precedenti & disponibile sul sito internet di Intesa Sanpaolo S.p.A., all’indirizzo
https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-raccomandazioni.

Il presente documento € pubblicato con cadenza giornaliera.

Il presente documento & distribuito da Intesa Sanpaolo S.p.A., a partire dallo stesso giorno del suo deposito presso Consob, &
rivolto esclusivamente a soggetti residenti in Italia e verrd messo a disposizione del pubblico indistinto attraverso il sito internet
Prodotti e Quotazioni (www.prodottiequotazioniintesasanpaolo.com) e il sito di  Intesa Sanpaolo  S.p.A.
(https://www.intesasanpaolo.com/it/persone-e-famiglie/mercati.ntml). La pubblicazione al pubblico su tale sito viene segnalata
framite il canale aziendale social X https://x.com/intesasanpaolo.

Comunicazione dei potenziali conflitti di interesse

Intesa Sanpaolo S.p.A. e le dltre societd del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo (di seguito anche solo “Gruppo Bancario Intesa
Sanpaolo”) si sono dotate del *“Modello di organizzazione, gestione e controllo ai sensi del Decreto Legislativo 8 giugno 2001, n.
231" (disponibile sul sito internet di Intesa Sanpaolo S.p.A., all'indirizzo: https://aroup.intesasanpaolo.com/it/governance/dlgs-231-
2001) che, in conformitd alle normative italiane vigenti ed alle migliori pratiche internazionali, include, tra le altre, misure
organizzative e procedurali per la gestione delle informazioni privilegiate e dei conflitti di interesse, ivi compresi adeguati
meccanismi di separatezza organizzativa, noti come Barriere informative, atti a prevenire un utilizzo illecito di dette informazioni
nonché a evitare che gli eventuali conflitti di interesse che possono insorgere, vista la vasta gamma di attivita svolte dal Gruppo
Bancario Intesa Sanpaolo, incidano negativamente sugli interessi della clientela.

In particolare, I'esplicitazione degli interessi e le misure poste in essere per la gestione dei conflitti di inferesse — in accordo con
quanto prescritto dagli articoli 5 e é del Regolamento Delegato (UE) 2016/958 della Commissione, del 9 marzo 2016, che integra
il Regolamento (UE) n. 596/2014 del Parlamento europeo e del Consiglio per quanto riguarda le norme tecniche di
regolamentazione sulle disposizioni tecniche per la corretta presentazione delle raccomandazioni in materia di investimenti o
altre informazioni che raccomandano o consigliano una strategia di investimento e per la comunicazione di interessi particolari
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o la segnalazione di conflitti di interesse e successive modifiche ed integrazioni, dal FINRA Rule 2241 e 2242 ove applicabile, cosi
come dal FCA Conduct of Business Sourcebook regole COBS 12.4 — tra il Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo e gli emittenti di
strumenti finanziari, e le societd del loro gruppo, nelle raccomandazioni prodotte dagli andalisti di Intesa Sanpaolo S.p.A. sono
disponibili nelle “Regole per Studi e Ricerche” e nell'estratto del “Modello aziendale per la gestione delle informazioni privilegiate
e dei conflitti di interesse”, pubblicato sul sito  internet  di Intesa  Sanpaolo  S.p.A.  all’indirizzo
(https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures).

Si segnala che una o piu societd del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo:

B negoziano o potrebbero negoziare in conto proprio strumenti finanziari (inclusi strumenti finanziari derivati) a cui questo
documento fa riferimento;

B intendono sollecitare attivitd di investment banking o ottenere un compenso nei prossimi tre mesi dagli strumenti finanziari
oggetto della presente relazione.

Inoltre, in conformitd con i suddetti regolamenti, le disclosure sugli interessi e sui conflitti di interesse del Gruppo Bancario Intesa
Sanpaolo sono disponibili all’indirizzo hitps://aroup.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-dei-conflitti-
di-interesse ed aggiornate almeno al giorno prima della data di pubblicazione del presente studio.

Certificazione Analisti
L'/Gli andlista/i che ha/hanno predisposto la presente ricerca in materia di investimenti, il/i cui nome/i e ruolo/i sono riportati in
prima pagina, dichiara/no che:

(a) le opinioni espresse sulle Societd citate nel documento riflettono accuratamente I'opinione personale, obiettiva,
indipendente, equa ed equilibrata dell’analista;

(b) non & stato e non verrd ricevuto alcun compenso diretto o indiretto in cambio delle opinioni espresse.

Altre indicazioni

1. NéI'/dgli analista/i né quailsiasi altra persona strettamente legata all’/agli analista/i hanno interessi finanziari nei fitoli delle
Societa citate nel documento.

2. Né I'/gli analista/i né qualsiasi altra persona strettamente legata all’/agli analista/i operano come funzionari, direttori o
membri del Consiglio d' Amministrazione nelle Societd citate nel documento.

3. L'/Gli analista/i citato/i nel documento &/sono socio/i AIAF.

4.  L'/Gli analista/i che ha/hanno predisposto la presente raccomandazione non riceve bonus, stipendi o qualsiasi alfra forma
di compensazione basati su specifiche operazioni di investment banking.

Il presente documento & per esclusivo uso del soggetto cui esso € consegnato da Intesa Sanpaolo S.p.A. € non potrd essere
riprodotto, ridistribuito, direttamente o indirettamente, a terzi o pubblicato, in tutto o in parte, per qualsiasi motivo, senza il
preventivo consenso espresso da parte di Intesa Sanpaolo S.p.A. Il copyright ed ogni diritto di proprietd intellettuale sui dati,
informazioni, opinioni e valutazioni di cui alla presente scheda informativa & di esclusiva pertinenza del Gruppo Bancario Intesa
Sanpaolo, salvo diversamente indicato. Tali dati, informazioni, opinioni e valutazioni non possono essere oggetto di ulteriore
distribuzione ovvero riproduzione, in qualsiasi forma e secondo qualsiasi tecnica ed anche parzialmente, se non con espresso
consenso per iscritto da parte di Intesa Sanpaolo S.p.A..

Chiriceve il presente documento & obbligato a uniformarsi alle indicazioni sopra riportate.

Intesa Sanpaolo S.p.A. Research Department - Responsabile Gregorio De Felice

Responsabile Retail Research
Paolo Guida

Azionario Obbligazionario
Ester Brizzolara Paolo Leoni
Laura Carozza Serena Marchesi
Piero Toia Chiara Mascia
Fulvia Risso

Valute e Materie prime
Mario Romani

Editing: Raffaella Caravaggi
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