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Notizie sui mercati

Conimercati europei chiusi per le festivita pasquali, Wall Street ha archiviato la seduta
di ieri con moderati rialzi nell’ambito di un cauto oftimismo riguardo a una possibile
infesa su un cessate il fuoco in Medio Oriente. L'S&P500 e I'indice Nasdag hanno
archiviato la quarta sessione consecutiva in guadagno rappresentando la miglior
serie positiva dallo scorso gennaio, con gli investitori che sembrano scommettere su
una conclusione del conflitfto in modo da limitare le conseguenze su crescita
economica e inflazione: i mercati rimangono, comungue, vulnerabili a ogni
dichiarazione in senso positivo ma soprattutto negativo sullo scenario bellico che
potrebbe innescare immediate ricoperture oppure ulteriori profondi ritracciamenti.
Sotto questo profilo si guarderd attentamente alla scadenza dell’ultimatum del
presidente Trump di stasera; perfanto, la seduta odierna dovrebbe essere
caratterizzata da una maggiore volatilitd e cautela. Intanto, le borse asiatiche
registrano stamani un tono moderatamente positivo con il Nikkei che resta, pero, sui
livelli delle ultime sedute. Avvio cauto anche per i listini europei.
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Principali indici azionari

Valore Var. % 1g Var. % YTD
FTSE MIB 45.625 -0,20 1,51
FTSE 100 10.436 0,69 5,08
Xetra DAX 23.168 -0,.56 -5,40
CAC 40 7.962 -0,24 -2,30
Ibex 35 17.556 -0.14 1,43
Dow Jones 46.670 0.36 -2,90
Nasdaq 21.996 0,54 -5,36
Nikkei 225 53.430 0,03 6,14

Nota: Var. % 1g= performance giornaliera; Var. % YTD= performance da inizio anno. Fonte: Bloomberg
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| prezzi del presente documento sono aggiornati alla chiusura del mercato del gioro precedente
(salvo diversa indicazione). Per il Nikkei 225 chiusura della data odierna.

Per la certificazione degli analisti e per importanti comunicazioni si rimanda all’ Avvertenza Generale.
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Notizie societarie

LEONARDO: possibile cambio al vertice

Secondo varie fonti di stampa (Il Corriere della Sera, Sole 24 Ore, Bloomberg), la premier Meloni
starebbe valutando le nuove nomine nelle societd partecipate dallo Stato, con particolare
attenzione al vertice di Leonardo presieduto da Roberto Cingolani. Questo ha dato avvio al
processo di successione in una delle aziende piu strategiche, cruciale per difesa e sicurezza in
un contesto geopolitico delicato. Tra i candidati proposti il favorito sarebbe Lorenzo Mariani, gid
condirettore generale di Leonardo e dal 2025 impegnato nello sviluppo di MBDA, joint venture
nei sistemi missilistici.

KERING: cessione dell'immobile in Via Montenapoleone a Milano

Kering ha annunciato di aver ceduto la proprietd del proprio immobile in Via Montenapoleone
a Milano a una societd partecipata all’80% dal gruppo del Qatar, Al-Mirgab, e al 20% dalla stessa
Kering. In base all'accordo, la societd del lusso francese riceverd 729 min di euro alla chiusura
dell’operazione, a cui faranno seguito 432 min di euro nell’arco dei successivi cinque anni.

TOTAL ENERGIES: joint venture con Masdar nel settore delle energie rinnovabili in nove
paesi asiatici

TotalEnergies e Abu Dhabi Future Energy Company (Masdar) hanno firmato un accordo
vincolante per costituire una joint venture paritetica con I'obiettivo di unire le proprie attivita nel
settore delle energie rinnovabili onshore per svilupparle in nove paesi asiatici. Le due societd
infendono scommettere sulla crescente domanda di energia pulita come conseguenza
dell’aumento dei costi scaturiti dal conflitto in Medio Oriente. La joint venture, dal valore di circa
2,2 mid di dollari, si occuperd dello sviluppo, costruzione, della proprietd e della gestione di
progetti di energia solare, eolica e di accumulo tramite batterie in Azerbaigian, Indonesia,
Giappone, Kazakistan, Malesia, Filippine, Singapore, Corea del Sud e Uzbekistan. Gli asset in
portafoglio avranno una capacitd installata di 3 GW relativa a progetti gid operativi, a cui si
aggiungono quelliin fase avanzata per circa é GW, da ultimare entro il 2030.

MICROSOFT: nuovi investimenti in IA in Asia

Microsoft ha annunciato nuovi importanti investimenti in applicazioni di intelligenza artificiale in
alcuni paesi dell’area asiatica. In particolare, 5,5 mid di dollari saranno destinati per l'infrastruttura
cloud e diintelligenza artificiale a Singapore entro il 2029, in modo da rispondere alla crescente
domanda di competenze e capacitd informatiche legate dlllA nella citta-stato. Tale
investimento si unisce a quello da oltre 1T mild di dollari in Thailandia, nell’ambito di una
collaborazione con il Governo thailandese siglata nel 2023. Infine, Microsoft ha annunciato un
altro piano di investimenti da 10 mid di dollari in Giappone tra il 2026 e il 2029 per costruire
infrastrutture di intelligenza artificiale, rafforzare la sicurezza informatica e formare ingegneri e
sviluppatori. Il piano nel paese nipponico prevede una collaborazione con SoftBank e Sakura
Internet per realizzare una rete nazionale dedicata all’'lA con I'obiettivo di espandere la
capacita di calcolo e consentire alle aziende e agenzie governative di conservare i dati sensibili
all'interno del paese.

TESLA: vendite in aumento nel 1° trimestre ma al di sotto delle attese

Tesla ha riportato i dati relativi alle vendite di vetture del 1° trimestre dell’anno deludendo le
aspettative di mercato: in particolare, le consegne complessive si sono attestate a 358.023 unitd,
con un progresso del 6,3% rispetto al dato dell’analogo periodo del precedente esercizio ma
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non superando le 372.160 unitd stimate dal consenso. Le consegne del Modelli3 e Y, i piu venduti,
sono aumentate su base annua del 5,6% a 341.893 veicoli disattendendo, anche in questo caso,
quanto indicato dagli analisti (353.928). Nonostante la crescita rispetto all’anno precedente, si
fratta del secondo peggior frimestre dal 2022, su cui continua a pesare anche la forte
concorrenza dei produttori cinesi nel segmento delle vetture interamente elettriche, a cui si
aggiungono gli impatti delle politiche dell’amministrazione Trump riguardo al sostegno delle
vetture green.

1 3 migliori & peggiori del Dow Jones
L _

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Varlg % 5g (M) Var % 5-30g *
Boeing 212,30 1,96 1,41 1.43
American Express 305,73 1,85 0,79 1,08
Cisco Systems 80,44 1,79 8,48 9,41
Amgen 342,57 -1,54 1,07 1.12
Salesforce 185,03 -1,15 2,64 3.10
Johnson & Johnson 240,97 -0,85 2,11 2,49
Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg
13 migliori & peggiori del Nasdaq

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Applovin -Class A 412,68 6,81 0,98 117
Strategy 127,69 6,56 4,58 5,02
Seagate Technology Holdings 453,30 5,58 1,02 1,15
Datadog - Class A 116,50 -3,21 1,48 1,72
Tesla 352,82 -2,15 17.18 15,08
Workday -Class A 129,72 -1,92 1,23 2,09

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg
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Avvertenza generale

Il presente documento € una ricerca in materia di investimenti preparata e distribuita da Intesa Sanpaolo S.p.A., banca di diritto
italiono autorizzata alla prestazione dei servizi di investimento dalla Banca d’lfalia, appartenente al Gruppo Intesa Sanpaolo.

Le informazioni fornite e le opinioni contenute nel presente documento si basano su fonti ritenute affidabili e in buona fede,
tuttavia nessuna dichiarazione o garanzia, espressa o implicita, & fornita da Intesa Sanpaolo relativamente all’accuratezza,
completezza e correttezza delle stesse. Le opinioni, previsioni o stime contenute nel presente documento sono formulate con
esclusivo riferimento alla data di redazione del presente documento, e non vi € alcuna garanzia che i futuri risultati o qualsiasi
altro evento futuro saranno coerenti con le opinioni, previsioni o stime qui contenute. Qualsiasi informazione contenuta nel
presente documento potrd, successivamente alla data di redazione del medesimo, essere oggetto di qualsiasi modifica o
aggiornamento da parte di Intesa Sanpaolo, senza alcun obbligo da parte di Intesa Sanpaolo di comunicare tali modifiche o
aggiornamenti a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito.

| dati citati nel presente documento sono pubbilici e resi disponibili dalle principali agenzie di stampa (Bloomberg, LSEG).

Le stime di consenso indicate nel presente documento si riferiscono alla media o mediana di previsioni o valutazioni di analisti
raccolte da fornitori di dati quali Bloomberg, LSEG, FactSet o IBES. Nessuna garanzia, espressa o implicita, € fornita da Intesa
Sanpoolo relativamente all'accuratezza, completezza e correttezza delle stesse.

Lo scopo del presente documento & esclusivamente informativo. In particolare, il presente documento non &, né intende
costituire, né potrd essere interpretato, come un documento d'offerta di vendita o sottoscrizione, ovvero come un documento
per la sollecitazione di richieste d'acquisto o sottoscrizione, di alcun tipo di strumento finanziario. Nessuna societd del Gruppo
Intesa Sanpaolo, né alcuno dei suoi amministratori, rappresentanti o dipendenti assume alcun tipo di responsabilita (per colpa o
diversamente) derivante da danni indiretti eventualmente determinati dall’ utilizzo del presente documento o dal suo conftenuto
o comungue derivante in relazione con il presente documento e nessuna responsabilita in riferimento a quanto sopra potrd
conseguentemente essere attribuita agli stessi.

Le societa del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, i loro amministratori, rappresentanti o dipendenti (ad eccezione degdli Analisti
Finanziari e di coloro che collaborano alla predisposizione della ricerca) e/o le persone ad essi streftamente legate possono
detenere posizionilunghe o corte in qualsiasi sfrumento finanziario menzionato nel presente documento ed effettuare, in qualsiasi
momento, vendite o acquisti sul mercato aperto o altrimenti. | suddetti possono inolire effettuare, aver effettuato, o essere in
procinto di effettuare vendite e/o acquisti, ovvero offerte di compravendita relative a qualsiasi strumento di volta in volta
disponibile sul mercato aperto o altrimenti.

L'elenco di tutte le raccomandazioni su qualsiasi strumento finanziario o emittente prodotte da Research Department di Intesa
Sanpaolo e diffuse nei 12 mesi precedenti €& disponibile sul sito internet di  Intesa  Sanpaolo, all’indirizzo
https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-raccomandazioni.

Il presente documento € pubblicato con cadenza giornaliera.

Il presente documento & distribuito da Intesa Sanpaolo, a partire dallo stesso giorno del suo deposito presso Consob, € rivolto
esclusivamente a soggetti residenti in Italia e verrd messo a disposizione del pubblico indistinto attraverso il sito internet Prodotti e
Quotazioni (www.prodottiequotazioni.intesasanpaolo.com) e il sito di Intesa Sanpaolo
(https://www.intesasanpaolo.com/it/persone-e-famiglie/mercati.html). La pubblicazione al pubblico su tali siti viene segnalata
framite il canale aziendale social Twitter @intesasanpaolo https://twitter.com/intesasanpaolo.

Comunicazione dei potenziali conflitti di interesse

Intesa Sanpaolo S.p.A. e le altre societd del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo (di seguito anche solo “Gruppo Bancario Intesa
Sanpaolo”) si sono dotate del “Modello di organizzazione, gestione e controllo ai sensi del Decreto Legislativo 8 giugno 2001, n.
231" (disponibile in versione infegrale sul sito internet di Intesa Sanpaolo, all’indirizzo:
https://group.intesasanpaolo.com/it/governance/dIgs-231-2001) che, in conformitd alle normative italiane vigenti ed alle migliori
pratiche internazionali, include, tra le altre, misure organizzative e procedurali per la gestione delle informazioni privilegiate e dei
conflitti di interesse, ivi compresi adeguati meccanismi di separatezza organizzativa, noti come Barriere informative, atti a
prevenire un utilizzo illecito di dette informazioni nonché a evitare che gli eventuali conflitti di interesse che possono insorgere,
vista la vasta gamma di attivita svolte dal Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, incidano negativamente sugli interessi della
clientela.

In particolare, I'esplicitazione dedli interessi e le misure poste in essere per la gestione dei conflitti di interesse — in accordo con
quanto prescritto dagli articoli 5 e 6 del Regolamento Delegato (UE) 2016/958 della Commissione, del 9 marzo 2016, che integra
il Regolamento (UE) n. 596/2014 del Parlamento europeo e del Consiglio per quanto riguarda le norme tecniche di
regolamentazione sulle disposizioni tecniche per la corretta presentazione delle raccomandazioni in materia di investimenti o
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altre informazioni che raccomandano o consigliano una strategia di investimento e per la comunicazione di interessi particolari
o la segnalazione di conflitti di interesse e successive modifiche ed integrazioni, dal FINRA Rule 2241, cosi come dal FCA Conduct
of Business Sourcebook regole COBS 12.4 —tra il Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo e gli emittenti di strumenti finanziari, e le societa
del loro gruppo, nelle raccomandazioni prodotte dagli analisti di Infesa Sanpaolo S.p.A. sono disponibili nelle *Regole per Studi e
Ricerche” e nell'estratto del “Modello aziendale per la gestione delle informazioni privilegiate e dei conflitti di interesse”,
pubblicato sul sito internet di Intesa Sanpaolo S.p.A. all'indirizzo
(https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures).

Inoltre, in conformitd con i suddetti regolamenti, le disclosure sugli interessi e sui conflitti di interesse del Gruppo Bancario Intesa
Sanpaolo sono disponibili all’indirizzo hitps://aroup.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-dei-conflitti-
di-interesse ed aggiornate almeno al giorno prima della data di pubblicazione del presente studio. Si evidenzia che le disclosure
sono disponibili per il destinatario dello studio anche previa richiesta scritta a Intesa Sanpaolo S.p.A. — Retail Research, Via
Romagnosi, 5 - 20121 Milano - Italia.

Certificazione Analisti
L'/Gli analista/i che ha/hanno predisposto la presente ricerca in materia di investimenti, il/i cui nome/i e ruolo/i sono riportati in
prima pagina, dichiara/no che:

(a) le opinioni espresse sulle Societd citate nel documento riflettono accuratamente I'opinione personale, obiettiva,
indipendente, equa ed equilibrata dell’analista;

(b) non e stato e non verrd ricevuto alcun compenso diretto o indiretto in cambio delle opinioni espresse.

Altre indicazioni

1. NéI'/dgli andlista/i né qualsiasi altra persona strettamente legata all’/agli analista/i hanno interessi finanziari nei fitoli delle
Societa citate nel documento.

2. Né I'/gli andlista/i né qualsiasi altra persona strettamente legata all'/agli analista/i operano come funzionari, direttori o
membri del Consiglio d’ Amministrazione nelle Societd citate nel documento.

3. L'/Gli analista/i citato/i nel documento &/sono socio/i AIAF.

4. L'/Gli analista/i che ha/hanno predisposto la presente raccomandazione non riceve bonus, stipendi o qualsiasi altra forma
di compensazione basati su specifiche operazioni di investment banking.

Il presente documento & per esclusivo uso del soggetto cui esso & consegnato da Infesa Sanpaolo e non potrd essere riprodotto,
ridistribuito, direttamente o indirettamente, a terzi o pubblicato, in tutto o in parte, per qualsiasi motivo, senza il preventivo
consenso espresso da parte di Intesa Sanpaolo. Il copyright ed ogni diritto di proprietd intellettuale sui dati, informazioni, opinioni
e valutazioni di cui alla presente scheda informativa € di esclusiva pertinenza del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, salvo
diversamente indicato. Tali dati, informazioni, opinioni e valutazioni non possono essere oggetto di ulteriore distribuzione ovvero
riproduzione, in qualsiasi forma e secondo qualsiasi tecnica ed anche parzialmente, se non con espresso consenso per iscritto da
parte di Intesa Sanpaolo.

Chiriceve il presente documento & obbligato a uniformarsi alle indicazioni sopra riportate.

Intesa Sanpaolo Research Department - Responsabile Gregorio De Felice

Responsabile Retail Research
Paolo Guida

Analista Azionario Analista Obbligazionario
Ester Brizzolara Paolo Leoni

Laura Carozza Serena Marchesi

Piero Toia Fulvia Risso

Analista Valute e Materie prime
Mario Romani

Editing: Cristina Baiardi
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