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Notizie sui mercati

Avvio di settimana dal diverso andamento per i mercati europei e quello statunitense:
i primi hanno presentato un tono di fondo debole, con maggiori realizzi dopo i
guadagni delle precedenti sedute, mentre Wall Street ha rafforzato il sentiment grazie,
ancora una volta, al contributo dei fitoli Tecnologici. Su tale fronte, un banco di prova
importante sard rappresentato, inevitabilmente, dalle indicazioni che emergeranno
dal rilascio dei risultati societari, olire che dagli scenari prospettici che verranno
comunicatfi per confermare o meno I'entusiasmo per le aspettative riguardo
all'intelligenza arfificiale. Un primo segnale sembra arrivare stamattina dai risultati di
Samsung che hanno evidenziato nuovamente una crescita solida ma,
evidentemente, giudicata non sufficiente da parte del mercato: le Borse asiatiche
registrano, infatti, generalizzati cali, con il Nikkei che sottoperforma e a cui si aggiunge
la flessione marcata dell'indice coreano Kospi, considerato un importante indicatore
del sentiment legato all'lA. Situazione che pofrebbe condizionare anche i listini
europei in avvio di giornata.
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Principali indici azionari

Valore Var. % 1g Var. % YID
FTSE MIB 52.959 0,27 17,83
FTSE 100 10.652 -0.26 7,25
Xetra DAX 25.818 0,15 5,42
CAC 40 8.480 -0,33 4,05
lbex 35 19.684 -0.85 13.73
Dow Jones 53.056 0,29 10,39
Nasdaqg 26.121 0,72 12,39
Nikkei 225 68.602 -1,63 36,28

Nota: Var. % 1g= performance giornaliera; Var. % YTD= performance da inizio anno. Fonte: Bloomberg
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Notizie societarie

ENI: nuovo progetto sul litio in Cile

Eni ha firmato un accordo per acquisire una partecipazione del 25% in Black Giant, societd cilena
controllata dalla startup statunitense EnergyX e fitolare di un progetto di sviluppo del litio nel nord
del Cile, con un investimento complessivo da 225 milioni di dollari. L'investimento garantisce a Eni
un posto nel Consiglio di Amministrazione e il diritto di acquistare fino al 25% della produzione di
litio del progetto, assicurando forniture per la sua futura gigafactory di batterie a Brindisi. Il
progetto mira a una produzione a regime di 52.500 tonnellate annue di carbonato di litio
equivalente (Lce). La prima fase dovrebbe iniziare nel 2028.

LEONARDO: potenziata la filiera di fornitori domestici

Leonardo rafforza la filiera nazionale degli elicotteri attraverso il programma Crescere Insieme,
volto a coinvolgere imprese italiane nella produzione di componenti strategici e a ridurre la
dipendenza da fornitori esteri. Le nuove collaborazioni con cinque PMI (piccole e medie imprese)
lombarde prevedono investimenti iniziali per circa 10 milioni di euro (condivisi fra Leonardo e le
altre aziende coinvolte) che potfranno generare forniture annue stimate tra 8 e 10 milioni.
L'iniziatfiva conferma il ruolo strategico della Divisione elicotteri e rafforza il posizonamento di
Leonardo nelle tecnologie critiche, con ricadute positive su competenze, occupazione e
autonomia industriale nazionale.

1 3 migliori & peggiori del FTSE MIB
L

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Fincantieri 12,15 11,42 4,53 3,02
Leonardo 54,92 4,55 3.22 2,61
Ferrari 338,50 2,22 0,59 0,67
Prysmian 143,25 -2,08 0.81 1,05
Italgas 10,08 -1,66 2,26 2,85
Terna-Rete Elettrica Nazionale 10,14 -1,55 3.30 4,28

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg

Evopa
EASYJET: accordo preliminare da 5,5 miliardi di sterline al quinto rilancio di Castlelake

Dopo mesi di frattative e quattro offerte respinte, il Consiglio di Amministrazione di EasyJet ha
raggiunto un accordo di principio con la societd di investimento statunitense Castlelake su
un'offerta migliorata da 5,5 miliardi di sterline, pari a 690 pence per azione. Il nuovo prezzo
rappresenta un significativo premio rispetto alle quotazioni precedenti e ha sostenuto
ulteriormente il titolo. L'intesa non & ancora definitiva e richiede la definizione dei termini finali e
delle necessarie autorizzazioni regolamentari. Il principale nodo riguarda la struttura proprietaria:
le norme europee limitano il controllo delle compagnie aeree comunitarie da parte di soggetti
extra-UE, per cui Castlelake dovrd appoggiarsi a partner europei per completare I'operazione.
Dal punto di vista industriale, Castlelake ha dichiarato di voler sostenere la crescita della
compagnia e il programma di ammodernamento della flotta, cercando di valorizzare un vettore
considerato strategico grazie al marchio, agli slot aeroportuali e alla flotta di oltre 360 aeromobili.
L'operazione dovrd essere formalizzata entro il prossimo 3 agosto, termine entro il quale
Castlelake dovrd presentare un’offerta vincolante oppure ritirarsi.

ING: acquisizione del 40% del capitale di Singular Bank

ING ha annunciato di aver raggiunto un accordo per acquisire una quota di minoranza nella
societd spagnola Singular Bank con I'obiettivo di rafforzare le attivitd di wealth management.
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L'operazione riguarda il 40% del capitale della societd iberica che gestisce circa 19 miliardi di
euro di asset con la possibilitd che la stessa ING incrementi la sua partecipazione in futuro.
Intanto, I'operazione, il cui completamento & previsto nel 1° trimestre del 2027, dovrebbe avere
un impatto minimo sul coefficiente patrimoniale CET1 ratio del gruppo olandese.

SHELL: frading e margini compensano le criticita operative

L'aggiornamento preliminare di  Shell per il secondo trimestre 2026 indica risultati
complessivamente solidi, sostenuti soprattutto dal forte contributo delle attivita di trading nel gas
e nel petrolio. La produzione del Gas Integrato risentird dell'impatto del conflitto in Medio
Oriente, ma il miglioramento atteso delle attivitd di Trading & Ottimizzazione Commerciale
dovrebbe compensare in parte tale effetto. L'Esplorazione e Produzione € previsto stabile,
mentre il Marketing dovrebbe mantenersi sui livelli del primo trimestre. Particolarmente positivo il
comparto Chemicals & Products, grazie all’aumento dei margini di raffinazione e chimici e a un
utilizzo delle raffinerie vicino al 100%. Sul fronte finanziario, Shell prevede anche un netto
miglioramento del capitale circolante rispetto al fimestre precedente. Le linee guida indicano
quindi un frimestre potenzialmente migliore delle attese, favorito da tfrading, margini downstream
(raffinazione, distribuzione e vendita dei prodotti energetici) e generazione di cassa, pur in un
contesto ancora caratterizzato da tensioni geopolitiche e forte volatilitd dei mercati energetici.

1 3 migliori & peggiori dell’area euro
_

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Rheinmetall 1130,00 3.35 0,31 0,30
Prosus 38,16 3,14 3.51 3.74
Ferrari 338,50 2,22 0,59 0,67
Anheuser-Busch Inbev 69,46 -4,11 2,37 2,40
Bayer 51,18 -4,09 5,21 4,10
Iberdrola 20,93 -3,81 13,38 12,54

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg

HON HAI PRECISION INDUSTRY (FOXCONN): nuovi solidi risultati trimestrali

Hon Hai Precision Industry (Foxconn), il principale fornitore di primarie societd come Nvidia e
Apple, ha registrato un nuovo incremento delle vendite archiviando l'intero 2° trimestre fiscale
con 2,51 trilioni di dollari taiwanesi; cio rappresenta un aumento del 40% rispetto al dato
dell’analogo periodo del precedente esercizio. Il sostegno giunge ancora dalla solida domanda
legata all'intelligenza artificiale e ai data center a cui si aggiunge la significativa performance
del segmento dell’elettronica di consumo. Il risultato ha battuto anche le attese di mercato che
indicavano un valore pari a 2,37 mid di dollari taiwanesi. Inoltre, nel solo mese di giugno, i ricavi
sono aumentati su base annua del 52,1% raggiungendo 821,8 mlid di dollari taiwanesi, un record
per questo mese. I Gruppo ha comunqgue sottolineato di voler monitorare attentamente
I'impatto della volatile situazione politica ed economica globale.

1 3 migliori & peggiori del Dow Jones
L

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Boeing 234,54 3,55 1,51 1,59
Intl Business Machines 299,52 3.45 1,98 2,72
Goldman Sachs 1055,29 3.36 0,68 0,78
Merck & Co. 126,78 -2,15 3,48 3.91
Walt Disney 97.41 -2,10 2,74 2,98
Amgen 366,44 -2,06 1,08 #N/D

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg
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1 3 migliori & peggiori del Nasdaq
L
Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var1g % 59 (M) Var % 5-30g *
Western Digital 577,46 7.14 2,47 2,77
Tesla 419,77 6,69 14,01 11,53
Advanced Micro Devices 552,05 6,61 8,84 9,46
O'Reilly Automotive 84,24 -6,66 3.90 3,58
Keurig Dr Pepper 31,75 -4,65 6,82 6,48
Costar Group 28,70 -4,33 2,28 2,83
Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg
Intesa Sanpaolo — Research Department 4
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Avvertenza generale

Il presente documento & una ricerca in materia di investimenti preparata e distribuita da Intesa Sanpaolo S.p.A., banca di diritto
italiano autorizzata alla prestazione dei servizi di investimento dalla Banca d’ltalia, appartenente al Gruppo Intesa Sanpaolo.

Le informazioni fornite e le opinioni contenute nel presente documento si basano su fonti ritenute affidabili e in buona fede,
tuttavia nessuna dichiarazione o garanzia, espressa o implicita, & fornita da Intesa Sanpaolo S.p.A. relativamente all'accuratezza,
completezza e correttezza delle stesse. Le opinioni, previsioni o stime contenute nel presente documento sono formulate con
esclusivo riferimento alla data di redazione del presente documento, e non vi € alcuna garanzia che i futuri risultati o qualsiasi
altro evento futuro saranno coerenti con le opinioni, previsioni o stime qui contenute. Qualsiasi informazione contenuta nel
presente documento poftrd, successivamente alla data di redazione del medesimo, essere oggetto di qualsiasi modifica o
aggiornamento da parte di Intesa Sanpaolo S.p.A., senza alcun obbligo da parte di Intesa Sanpaolo S.p.A. di comunicare tali
modifiche o aggiornamenti a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito.

| dati citati nel presente documento sono pubbilici e resi disponibili dalle principali agenzie di stampa (Bloomberg).

Le stime di consenso indicate nel presente documento si riferiscono alla media o mediana di previsioni o valutazioni di analisti
raccolte da fornitori di dati quali Bloomberg e FactSet. Nessuna garanzia, espressa o implicita, € fornita da Intesa Sanpaolo S.p.A.
relativamente all’accuratezza, completezza e correttezza delle stesse.

Lo scopo del presente documento & esclusivamente informativo. In particolare, il presente documento non &, né intende
costituire, né potra essere interpretato, come un documento d'offerta di vendita o sottoscrizione, ovvero come un documento
per la sollecitazione di richieste d'acquisto o sottoscrizione, di alcun tipo di strumento finanziario. Nessuna societd del Gruppo
Intesa Sanpaolo, né alcuno dei suoi amministratori, rappresentanti o dipendenti assume alcun tipo di responsabilitd (per colpa o
diversamente) derivante da danni indiretti eventualmente determinati dall’utilizzo del presente documento o dal suo contenuto
o comungue derivante in relazione con il presente documento e nessuna responsabilita in riferimento a quanto sopra potra
conseguentemente essere attribuita agli stessi.

Le societd del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, i loro amministratori, rappresentanti o dipendenti (ad eccezione degli Analisti
Finanziari e di coloro che collaborano alla predisposizione della ricerca) e/o le persone ad essi streftamente legate possono
detenere posizionilunghe o corte in qualsiasi sfrumento finanziario menzionato nel presente documento ed effettuare, in qualsiasi
momento, vendite o acquisti sul mercato aperto o altrimenti. | suddetti possono inolire effettuare, aver effettuato, o essere in
procinto di effettuare vendite e/o acquisti, ovvero offerte di compravendita relative a qualsiasi strumento di volta in volta
disponibile sul mercato aperto o altrimenti.

L'elenco di tutte le raccomandazioni su qualsiasi strumento finanziario o emittente prodotte da Research Department di Intesa
Sanpaolo S.p.A. e diffuse nei 12 mesi precedenti & disponibile sul sito internet di Intesa Sanpaolo S.p.A., all’indirizzo
https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-raccomandazioni.

Il presente documento € pubblicato con cadenza giornaliera.

Il presente documento & distribuito da Intesa Sanpaolo S.p.A., a partire dallo stesso giorno del suo deposito presso Consob, &
rivolto esclusivamente a soggetti residenti in Italia e verrd messo a disposizione del pubblico indistinto attraverso il sito internet
Prodotti e Quotazioni (www.prodottiequotazioniintesasanpaolo.com) e il sito di  Intesa Sanpaolo  S.p.A.
(https://www.intesasanpaolo.com/it/persone-e-famiglie/mercati.ntml). La pubblicazione al pubblico su tale sito viene segnalata
framite il canale aziendale social X https://x.com/intesasanpaolo.

Comunicazione dei potenziali conflitti di interesse

Intesa Sanpaolo S.p.A. e le dltre societd del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo (di seguito anche solo “Gruppo Bancario Intesa
Sanpaolo”) si sono dotate del *“Modello di organizzazione, gestione e controllo ai sensi del Decreto Legislativo 8 giugno 2001, n.
231" (disponibile sul sito internet di Intesa Sanpaolo S.p.A., all'indirizzo: https://aroup.intesasanpaolo.com/it/governance/dlgs-231-
2001) che, in conformitd alle normative italiane vigenti ed alle migliori pratiche internazionali, include, tra le altre, misure
organizzative e procedurali per la gestione delle informazioni privilegiate e dei conflitti di interesse, ivi compresi adeguati
meccanismi di separatezza organizzativa, noti come Barriere informative, atti a prevenire un utilizzo illecito di dette informazioni
nonché a evitare che gli eventuali conflitti di interesse che possono insorgere, vista la vasta gamma di attivita svolte dal Gruppo
Bancario Intesa Sanpaolo, incidano negativamente sugli interessi della clientela.

In particolare, I'esplicitazione degli interessi e le misure poste in essere per la gestione dei conflitti di inferesse — in accordo con
quanto prescritto dagli articoli 5 e é del Regolamento Delegato (UE) 2016/958 della Commissione, del 9 marzo 2016, che integra
il Regolamento (UE) n. 596/2014 del Parlamento europeo e del Consiglio per quanto riguarda le norme tecniche di
regolamentazione sulle disposizioni tecniche per la corretta presentazione delle raccomandazioni in materia di investimenti o
altre informazioni che raccomandano o consigliano una strategia di investimento e per la comunicazione di interessi particolari

Intesa Sanpaolo — Research Department 5


https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-raccomandazioni
http://www.prodottiequotazioni.intesasanpaolo.com/
https://www.intesasanpaolo.com/it/persone-e-famiglie/mercati.html
https://x.com/intesasanpaolo
https://group.intesasanpaolo.com/it/governance/dlgs-231-2001
https://group.intesasanpaolo.com/it/governance/dlgs-231-2001

Flash Azioni 7 luglio 2026

o la segnalazione di conflitti di interesse e successive modifiche ed integrazioni, dal FINRA Rule 2241 e 2242 ove applicabile, cosi
come dal FCA Conduct of Business Sourcebook regole COBS 12.4 — tra il Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo e gli emittenti di
strumenti finanziari, e le societd del loro gruppo, nelle raccomandazioni prodotte dagli andalisti di Intesa Sanpaolo S.p.A. sono
disponibili nelle “Regole per Studi e Ricerche” e nell'estratto del “Modello aziendale per la gestione delle informazioni privilegiate
e dei conflitti di interesse”, pubblicato sul sito  internet  di Intesa  Sanpaolo  S.p.A.  all’indirizzo
(https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures).

Si segnala che una o piu societd del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo:

B negoziano o potrebbero negoziare in conto proprio strumenti finanziari (inclusi strumenti finanziari derivati) a cui questo
documento fa riferimento;

B intendono sollecitare attivitd di investment banking o ottenere un compenso nei prossimi tre mesi dagli strumenti finanziari
oggetto della presente relazione.

Inoltre, in conformitd con i suddetti regolamenti, le disclosure sugli interessi e sui conflitti di interesse del Gruppo Bancario Intesa
Sanpaolo sono disponibili all’indirizzo hitps://aroup.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-dei-conflitti-
di-interesse ed aggiornate almeno al giorno prima della data di pubblicazione del presente studio.

Certificazione Analisti
L'/Gli andlista/i che ha/hanno predisposto la presente ricerca in materia di investimenti, il/i cui nome/i e ruolo/i sono riportati in
prima pagina, dichiara/no che:

(a) le opinioni espresse sulle Societd citate nel documento riflettono accuratamente I'opinione personale, obiettiva,
indipendente, equa ed equilibrata dell’analista;

(b) non & stato e non verrd ricevuto alcun compenso diretto o indiretto in cambio delle opinioni espresse.

Altre indicazioni

1. NéI'/dgli analista/i né quailsiasi altra persona strettamente legata all’/agli analista/i hanno interessi finanziari nei fitoli delle
Societa citate nel documento.

2. Né I'/gli analista/i né qualsiasi altra persona strettamente legata all’/agli analista/i operano come funzionari, direttori o
membri del Consiglio d' Amministrazione nelle Societd citate nel documento.

3. L'/Gli analista/i citato/i nel documento &/sono socio/i AIAF.

4.  L'/Gli analista/i che ha/hanno predisposto la presente raccomandazione non riceve bonus, stipendi o qualsiasi alfra forma
di compensazione basati su specifiche operazioni di investment banking.

Il presente documento & per esclusivo uso del soggetto cui esso € consegnato da Intesa Sanpaolo S.p.A. € non potrd essere
riprodotto, ridistribuito, direttamente o indirettamente, a terzi o pubblicato, in tutto o in parte, per qualsiasi motivo, senza il
preventivo consenso espresso da parte di Intesa Sanpaolo S.p.A. Il copyright ed ogni diritto di proprietd intellettuale sui dati,
informazioni, opinioni e valutazioni di cui alla presente scheda informativa & di esclusiva pertinenza del Gruppo Bancario Intesa
Sanpaolo, salvo diversamente indicato. Tali dati, informazioni, opinioni e valutazioni non possono essere oggetto di ulteriore
distribuzione ovvero riproduzione, in qualsiasi forma e secondo qualsiasi tecnica ed anche parzialmente, se non con espresso
consenso per iscritto da parte di Intesa Sanpaolo S.p.A..

Chiriceve il presente documento & obbligato a uniformarsi alle indicazioni sopra riportate.

Intesa Sanpaolo S.p.A. Research Department - Responsabile Gregorio De Felice
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