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SANPAOLO

Notizie sui mercati

Le rinnovate tensioni geopolitiche e I'aumento delle probabilitd di un primo rialzo dei
tassi Fed gid nella riunione di settembre hanno condizionato il sentiment dei mercati
azionari nella scorsa settfimana. | principali indici infernazionali hanno archiviato I'intera
scorsa ottava con variazioni contrastate e con i listini europei che hanno mostrato
maggiore debolezza, preoccupati dal deciso rialzo dei prezzi dell’energia, con
possibili riflessi sullo scenario di crescita economica e su quello di politica monetaria.
Al momento, le flessioni sembrano potersi ricondurre a una fase di realizzi fisiologici
soprattutto per quanto riguarda Wall Street: gli elevati livelli raggiunti, anche nello
scorso mese di agosto, stanno portfando gli investitori ad alleggerire alcune posizioni
di portafoglio in aftesa degli importanti appuntamenti delle prossime settimane
riguardanti le riunioni delle banche centrali e in vista dell’avvio della nuova stagione
di risultati societari. Infanto, stamani, le Borse asiatiche presentano generalizzafi
guadagni grazie agli acquisti sul comparto Tecnologico su attese che un nuovo
modello di OpenAl possa alimentare ulteriormente la domanda. Avvio cauto per i
listini europei.
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Principali indici azionari

Valore Var. % 1g Var. % YID
FTSE MIB 52.100 -0,28 15,92
FTSE 100 10.831 0,00 9,06
Xetra DAX 26.046 0,17 6,35
CAC 40 8.279 -0,09 1,59
lbex 35 20.051 0.25 15,85
Dow Jones 53.414 -0,51 11,13
Nasdaqg 26.507 -0,29 14,05
Nikkei 225 66.290 1,95 31,69

Nota: Var. % 1g= performance giornaliera; Var. % YTD= performance da inizio anno. Fonte: Bloomberg
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Notizie societarie

ENEL: tenta di evitare la revoca della concessione di distribuzione a San Paolo

Secondo fonti di stampa, Enel avrebbe chiesto ad Aneel, |'autoritd brasiliona di
regolamentazione del settore elettrico, di annullare il procedimento avviato per la revoca della
concessione di distribuzione a San Paolo. La societd sostiene che I'autoritd non avrebbe
condotto un'analisi sufficientemente strutturata degli effetti potenziali sui consumatori. L'istanza
rappresenterebbe I'ultimo tentativo difensivo del gruppo prima che Aneel decida se
raccomandare o meno al governo federale la revoca della concessione, finita sotto
osservazione a seguito delle interruzioni di corrente provocate da eventi meteorologici estremi
negli ultimi anni. In particolare, le performance operative della controllata locale sarebbero
risultate inferiori alla media degli altri distributori attivi nel Paese.

1 3 migliori & peggiori del FTISE MIB
_ _

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Prysmian 122,25 2,05 0,94 1.27
Stmicroelectronics 44,82 1.85 3.33 4,48
Stellantis 4,79 1,80 34,73 45,23
Eni 23,08 -3.29 8,50 8,28
Diasorin 75,36 -1,82 0,19 0,20
Brunello Cucinelli 81,04 -1,70 0,21 0,27

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg

AIRBUS: sospensione delle consegne del modello A330neo per un problema isolato

Secondo quanto riportato da Bloomberg che cita fonti interne societarie, Airbus avrebbe
individuato un problema di qualitd isolato nella fabbricazione del velivolo A330neo tale da
rallentare per diversi mesi (giugno e luglio) le consegne di tale modello. Il problema
riguarderebbe il piano di coda orizzontale dell’aereo, ovvero lo stabilizzatore. Il gruppo avrebbe
individuato e risolto I'anomalia e riavviato le consegne gid nel mese di agosto. I modello in
questione rappresenta comunque il 5% delle vendite annuali fotali di Airbus, molto meno rispetto
alla popolare famiglia A320 di jet a corridoio singolo. Intanto, Airbus conferma il target di 870
velivoli complessivi in consegna nell’'intero 2026.

VOLKSWAGEN: indiscrezioni riguardo a una possibile uscita da Seat

Secondo quanto riportato dalla rivista economico-finanziaria tedesca WirtschaftsWoche,
Volkswagen starebbe valutando I'uscita dal marchio Seat entro la fine del 2029. La testata
giornalistica cita un documento riservato destinato al consiglio di sorveglianza del gruppo, nel
quale si farebbe riferimento a un progressivo disimpegno, garantendo comungue continuitd di
assistenza ai clienti esistenti e il rispetto degli obblighi gid assunti. Inoltre, il rapporto precisa che il
marchio Cupra, gemello di Seat e posizionato su un'offerta piu sportiva e premium, continuerd
invece a operare all'inferno del gruppo Volkswagen. Quest'ultima, non ha rilasciato nessun
commento al riguardo.

1 3 migliori & peggiori dell’area euro
_

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Volkswagen-Pref 81,30 6,47 1,42 0,94
Asml Holding 1467,40 3,09 0.54 0,57
Infineon Technologies 56,86 2,40 3,11 4,23
Rheinmetall 1034,00 -3,38 0.16 0,19
Eni 23,08 -3.29 8,50 8,28
Totalenergies 76,10 -2,46 4,59 3,30

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg
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SALESFORCE: trimestrale solida e sopra le attese; alzate le linee guida annuali

Salesforce ha chiuso il secondo trimestre dell’esercizio 2027 con risultati solidi, confermando una
crescita sostenuta soprattutto dall’intelligenza artificiale. Iricavi sono salitidell’ 11% a 11,35 miliardi
di dollari, mentre I'utile netto € aumentato del 119%, a 3,53 miliardi. Particolarmente positiva la
crescita delle nuove attivita legate all'lA: Agentforce, la piattaforma che permette alle aziende
di utilizzare “agenti” di intelligenza artificiale capaci di svolgere autonomamente attivita per i
clienti, ha raggiunto un fatturato ricorrente annuo superiore a 1,5 miliardi di dollari, in crescita di
circa il 240%. Significativa anche la crescita di Data 360, il sistema che raccoglie e organizza in
un unico ambiente i dati provenienti dalle diverse attivitd e dai diversi clienti di un'azienda,
fornendo agli agenti IA le informazioni necessarie per lavorare in modo piu efficace. Insieme,
Agentforce e Data 360 hanno raggiunto quasi 3,9 miliardi di dollari di ricavi ricorrenti annui, oltre
il doppio rispetto a un anno fa. Un altro dato importante & il cRPO (current Remaining
Performance Obligations), salito del 14% a 33,5 miliardi di dollari, confermando una buona
domanda per i servizi della societd, che indica quanto fatturato Salesforce ha gia
sostanzialmente “prenotato” per i prossimi 12 mesi, grazie ai contratti gia sottoscritti dai clienti.
Salesforce ha inoltre alzato le previsioni per I'intero esercizio, portando i ricavi attesi a 46,1-46,4
miliardi di dollari. Particolarmente significativo anche I'accordo con Anthropic, che integra |l
modello |IA Claude nelle soluzioni Salesforce: una collaborazione che evidenzia come
I'intelligenza artificiale possa rappresentare non solo una minaccia per il fradizionale software,
ma anche un nuovo importante motore di crescita.

1 3 migliori & peggiori del Dow Jones
I

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Caterpillar 813,94 1,72 0.71 0,70
Honeywell International 209.61 0,95 1,27 1.10
Home Depot 321,05 0,94 0,92 0,98
Apple 319,97 -2,51 12,75 14,88
Microsoft 499,70 -2,04 6,94 9.20
Salesforce 259,23 -1,97 3,51 3.53
Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg
1 3 migliori & peggiori del Nasdaq
Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Sandisk 1740,00 11,90 4,15 3,47
Astera Labs 310,40 9.75 1,16 1,41
Nebius Group 226,39 7,48 3.09 6,36
Autodesk 217,90 -8,26 0,84 0,77
Adobe 266,51 -6,73 1,52 1,53
Teslac 354,08 -5,92 14,08 9,46

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg

Notizie settoriali

Settore auto: 'accordo UE-India apre nuove opportunita per i produttori europei

I comparto automobilistico europeo potrebbe essere tra i principali beneficiari del nuovo
accordo commerciale tra Unione Europea e India. La riduzione dei dazi apre infatti 'accesso a
uno dei mercati piu promettenti al mondo, dove la penetrazione delle auto premium & ancora
relativamente bassa e offre quindi ampi margini di crescita nel prossimo decennio, a vantaggio
soprattutto dei costruttori specializzati nei segmenti di fascia alta, come le case automobilistiche
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tedesche. | benefici potrebbero inoltre estendersi all'intera filiera della componentistica europea,
grazie alla progressiva eliminazione delle barriere commerciali e a una maggiore integrazione
delle catene di fornitura. Restano invece temporaneamente esclusi i veicoli elettrici, che I'India
ha scelto di proteggere per favorire lo sviluppo dellindustria nazionale prima di una piena
apertura alla concorrenza internazionale.
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Avvertenza generale

Il presente documento & una ricerca in materia di investimenti preparata e distribuita da Intesa Sanpaolo S.p.A., banca di diritto
italiano autorizzata alla prestazione dei servizi di investimento dalla Banca d’ltalia, appartenente al Gruppo Intesa Sanpaolo.

Le informazioni fornite e le opinioni contenute nel presente documento si basano su fonti ritenute affidabili e in buona fede,
tuttavia nessuna dichiarazione o garanzia, espressa o implicita, & fornita da Intesa Sanpaolo S.p.A. relativamente all'accuratezza,
completezza e correttezza delle stesse. Le opinioni, previsioni o stime contenute nel presente documento sono formulate con
esclusivo riferimento alla data di redazione del presente documento, e non vi € alcuna garanzia che i futuri risultati o qualsiasi
altro evento futuro saranno coerenti con le opinioni, previsioni o stime qui contenute. Qualsiasi informazione contenuta nel
presente documento poftrd, successivamente alla data di redazione del medesimo, essere oggetto di qualsiasi modifica o
aggiornamento da parte di Intesa Sanpaolo S.p.A., senza alcun obbligo da parte di Intesa Sanpaolo S.p.A. di comunicare tali
modifiche o aggiornamenti a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito.

| dati citati nel presente documento sono pubbilici e resi disponibili dalle principali agenzie di stampa (Bloomberg).

Le stime di consenso indicate nel presente documento si riferiscono alla media o mediana di previsioni o valutazioni di analisti
raccolte da fornitori di dati quali Bloomberg e FactSet. Nessuna garanzia, espressa o implicita, € fornita da Intesa Sanpaolo S.p.A.
relativamente all’accuratezza, completezza e correttezza delle stesse.

Lo scopo del presente documento & esclusivamente informativo. In particolare, il presente documento non &, né intende
costituire, né potra essere interpretato, come un documento d'offerta di vendita o sottoscrizione, ovvero come un documento
per la sollecitazione di richieste d'acquisto o sottoscrizione, di alcun tipo di strumento finanziario. Nessuna societd del Gruppo
Intesa Sanpaolo, né alcuno dei suoi amministratori, rappresentanti o dipendenti assume alcun tipo di responsabilitd (per colpa o
diversamente) derivante da danni indiretti eventualmente determinati dall’utilizzo del presente documento o dal suo contenuto
o comungue derivante in relazione con il presente documento e nessuna responsabilita in riferimento a quanto sopra potra
conseguentemente essere attribuita agli stessi.

Le societd del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, i loro amministratori, rappresentanti o dipendenti (ad eccezione degli Analisti
Finanziari e di coloro che collaborano alla predisposizione della ricerca) e/o le persone ad essi streftamente legate possono
detenere posizionilunghe o corte in qualsiasi sfrumento finanziario menzionato nel presente documento ed effettuare, in qualsiasi
momento, vendite o acquisti sul mercato aperto o altrimenti. | suddetti possono inolire effettuare, aver effettuato, o essere in
procinto di effettuare vendite e/o acquisti, ovvero offerte di compravendita relative a qualsiasi strumento di volta in volta
disponibile sul mercato aperto o altrimenti.

L'elenco di tutte le raccomandazioni su qualsiasi strumento finanziario o emittente prodotte da Research Department di Intesa
Sanpaolo S.p.A. e diffuse nei 12 mesi precedenti & disponibile sul sito internet di Intesa Sanpaolo S.p.A., all’indirizzo
https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-raccomandazioni.

Il presente documento € pubblicato con cadenza giornaliera.

Il presente documento & distribuito da Intesa Sanpaolo S.p.A., a partire dallo stesso giorno del suo deposito presso Consob, &
rivolto esclusivamente a soggetti residenti in Italia e verrd messo a disposizione del pubblico indistinto attraverso il sito internet
Prodotti e Quotazioni (www.prodottiequotazioniintesasanpaolo.com) e il sito di  Intesa Sanpaolo  S.p.A.
(https://www.intesasanpaolo.com/it/persone-e-famiglie/mercati.ntml). La pubblicazione al pubblico su tale sito viene segnalata
framite il canale aziendale social X https://x.com/intesasanpaolo.

Comunicazione dei potenziali conflitti di interesse

Intesa Sanpaolo S.p.A. e le dltre societd del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo (di seguito anche solo “Gruppo Bancario Intesa
Sanpaolo”) si sono dotate del *“Modello di organizzazione, gestione e controllo ai sensi del Decreto Legislativo 8 giugno 2001, n.
231" (disponibile sul sito internet di Intesa Sanpaolo S.p.A., all'indirizzo: https://aroup.intesasanpaolo.com/it/governance/dlgs-231-
2001) che, in conformitd alle normative italiane vigenti ed alle migliori pratiche internazionali, include, tra le altre, misure
organizzative e procedurali per la gestione delle informazioni privilegiate e dei conflitti di interesse, ivi compresi adeguati
meccanismi di separatezza organizzativa, noti come Barriere informative, atti a prevenire un utilizzo illecito di dette informazioni
nonché a evitare che gli eventuali conflitti di interesse che possono insorgere, vista la vasta gamma di attivita svolte dal Gruppo
Bancario Intesa Sanpaolo, incidano negativamente sugli interessi della clientela.

In particolare, I'esplicitazione degli interessi e le misure poste in essere per la gestione dei conflitti di inferesse — in accordo con
quanto prescritto dagli articoli 5 e é del Regolamento Delegato (UE) 2016/958 della Commissione, del 9 marzo 2016, che integra
il Regolamento (UE) n. 596/2014 del Parlamento europeo e del Consiglio per quanto riguarda le norme tecniche di
regolamentazione sulle disposizioni tecniche per la corretta presentazione delle raccomandazioni in materia di investimenti o
altre informazioni che raccomandano o consigliano una strategia di investimento e per la comunicazione di interessi particolari
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o la segnalazione di conflitti di interesse e successive modifiche ed integrazioni, dal FINRA Rule 2241 e 2242 ove applicabile, cosi
come dal FCA Conduct of Business Sourcebook regole COBS 12.4 — tra il Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo e gli emittenti di
strumenti finanziari, e le societd del loro gruppo, nelle raccomandazioni prodotte dagli andalisti di Intesa Sanpaolo S.p.A. sono
disponibili nelle “Regole per Studi e Ricerche” e nell'estratto del “Modello aziendale per la gestione delle informazioni privilegiate
e dei conflitti di interesse”, pubblicato sul sito  internet  di Intesa  Sanpaolo  S.p.A.  all’indirizzo
(https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures).

Si segnala che una o piu societd del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo:

B negoziano o potrebbero negoziare in conto proprio strumenti finanziari (inclusi strumenti finanziari derivati) a cui questo
documento fa riferimento;

B intendono sollecitare attivitd di investment banking o ottenere un compenso nei prossimi tre mesi dagli strumenti finanziari
oggetto della presente relazione.

Inoltre, in conformitd con i suddetti regolamenti, le disclosure sugli interessi e sui conflitti di interesse del Gruppo Bancario Intesa
Sanpaolo sono disponibili all’indirizzo hitps://aroup.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-dei-conflitti-
di-interesse ed aggiornate almeno al giorno prima della data di pubblicazione del presente studio.

Certificazione Analisti
L'/Gli andlista/i che ha/hanno predisposto la presente ricerca in materia di investimenti, il/i cui nome/i e ruolo/i sono riportati in
prima pagina, dichiara/no che:

(a) le opinioni espresse sulle Societd citate nel documento riflettono accuratamente I'opinione personale, obiettiva,
indipendente, equa ed equilibrata dell’analista;

(b) non & stato e non verrd ricevuto alcun compenso diretto o indiretto in cambio delle opinioni espresse.

Altre indicazioni

1. NéI'/dgli analista/i né quailsiasi altra persona strettamente legata all’/agli analista/i hanno interessi finanziari nei fitoli delle
Societa citate nel documento.

2. Né I'/gli analista/i né qualsiasi altra persona strettamente legata all’/agli analista/i operano come funzionari, direttori o
membri del Consiglio d' Amministrazione nelle Societd citate nel documento.

3. L'/Gli analista/i citato/i nel documento &/sono socio/i AIAF.

4.  L'/Gli analista/i che ha/hanno predisposto la presente raccomandazione non riceve bonus, stipendi o qualsiasi alfra forma
di compensazione basati su specifiche operazioni di investment banking.

Il presente documento & per esclusivo uso del soggetto cui esso € consegnato da Intesa Sanpaolo S.p.A. € non potrd essere
riprodotto, ridistribuito, direttamente o indirettamente, a terzi o pubblicato, in tutto o in parte, per qualsiasi motivo, senza il
preventivo consenso espresso da parte di Intesa Sanpaolo S.p.A. Il copyright ed ogni diritto di proprietd intellettuale sui dati,
informazioni, opinioni e valutazioni di cui alla presente scheda informativa & di esclusiva pertinenza del Gruppo Bancario Intesa
Sanpaolo, salvo diversamente indicato. Tali dati, informazioni, opinioni e valutazioni non possono essere oggetto di ulteriore
distribuzione ovvero riproduzione, in qualsiasi forma e secondo qualsiasi tecnica ed anche parzialmente, se non con espresso
consenso per iscritto da parte di Intesa Sanpaolo S.p.A..

Chiriceve il presente documento & obbligato a uniformarsi alle indicazioni sopra riportate.
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