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Il raggiungimento di una tregua di due settimane deciso dal presidente Trump conla  Pafa & ora diproduzione

possibilitd che I'lran apra il passaggio da Hormuz in questo periodo sta inevitabilmente

avendo un impatto positivo sui mercati azionari. Dopo la seduta di ieri caratterizzata  Nota giornaliera

da un maggior grado di incertezza e di nervosismo per I'avvicinarsi della scadenza

dell'ultimatum, stamanii principali listini sono oggetto di decisi acquisti con gliinvestitori

che sembrano affrettarsi a ricoprire le posizioni di portafoglio su fitoli forfemente

penalizzati ma con fondamentali ancora solidi. Sotto questo aspetto saranno  Research Department
importanti le indicazioni sul fronte delle trimestrali societarie per verificare quale .

impatto pud avere avuto il conflitto in quest'ultimo mese: al momento, il consenso ~ Ricerca per

stima ancora una crescita media degli tili sia negli Stati Uniti che in Europa ma  investitori privati e PMI
saranno fondamentali anche gli outlook che verranno rilasciati. Infanto, stamani le

borse asiatiche stanno reagendo con decisirialzi: il Nikkei sovraperforma recuperando  Ester Brizzolara

gran parte delle perdite registrate da inizio marzo. Avvio con solidi guadagni anche  Analista Finanziario

per i listini europei in scia alla positivitd dei future americani, con Wall Street che gid | qura Carozza

ieri, sul finale di seduta, aveva mostrato una reazione. Analista Finanziario

Notizie societarie Piero Toia

Analista Finanziario

ENEL: Autoritd brasiliana avvia procedimento sulla controllata locale 2
8 aprile 2026 - 09:55 CET
BANCA MPS: il CdA risolve il rapporto con Lovaglio 2 P . )
Data e ora di circolazione
UNICREDIT: Commerzbank non vede potenziale di crescita 2
SANOFI: risultati positivi dalla sperimentazione di fase 2 del farmaco Lunsekimig 2
RWE: estensione del contfratto di fornitura di energia rinnovabile con ASML Holding 3
AMAZON: indiscrezioni riguardo all’acquisizione di Globalstar 3
APPLE: al via la produzione pilota dell'iPhone pieghevole 3

Principali indici azionari

Valore Var. % 1g Var. % YTD
FTSE MIB 45.412 -0,47 1,04
FTSE 100 10.349 -0.84 4,20
Xetra DAX 22.922 -1,06 -6,41
CAC 40 7.909 -0,67 -2,95
Ibex 35 17.444 -0.64 0.79
Dow Jones 46.584 -0,18 -3,08
Nasdaq 22.018 0,10 -5,27
Nikkei 225 56.358 5,48 11,96

Nota: Var. % 1g= performance giornaliera; Var. % YTD= performance da inizio anno. Fonte: Bloomberg

| prezzi del presente documento sono aggiornati alla chiusura del mercato del gioro precedente
(salvo diversa indicazione). Per il Nikkei 225 chiusura della data odierna.

Per la certificazione degli analisti e per importanti comunicazioni si rimanda all’ Avvertenza Generale.
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ENEL: Autorita brasiliana avvia procedimento sulla controllata locale

Secondo fonti di stampa (Bloomberg, Reuters), I'ente regolatore dell'energia elettrica del Brasile,
Aneel, avrebbe deciso di avviare un procedimento di decadenza che potrebbe portare alla
revoca di una concessione detenuta da una controllata locale di Enel a San Paolo. | servizi forniti
dal distributore sono stati oggetto di critiche da parte dei residenti e delle autoritd locali, che
lamentano ripetuti blackout, mentre I'azienda ha dichiarato di essere in regola con i requisiti di
legge. In caso di avvio del procedimento Enel SP avrd 30 giorni di tempo per presentare la propria
difesa all'lagenzia, che deciderd se raccomandare o meno la risoluzione della concessione al
Ministero delle Miniere e dell'Energia (MME). La decisione finale in merito al contratto spetta infatti
a quest'ultimo.

BANCA MPS: il CdA risolve il rapporto con Lovaglio

Il consiglio di amministrazione di Banca Monte dei Paschi di Siena ha risolto per giusta causa il
rapporto di lavoro con Luigi Lovaglio, direttore generale, in seguito alla revoca delle deleghe e
alla perdita di fiducia dovuta alla sua candidatura come amministratore delegato in una lista
concorrente. La decisione arriva poco prima dell'assemblea dei soci del 15 aprile, momento
cruciale per il rinnovo delle cariche di vertice.

UNICREDIT: Commerzbank non vede potenziale di crescita

Commerzbank respinge per ora la proposta di UniCredit, giudicando assente il potenziale di
crescita, ma si dichiara disponibile a valutare future iniziative che creino valore. UniCredit sta
pianificando un aumento di capitale per superare il 30% di partecipazione, senza acquisire il
confrollo, ma puntando a un dialogo costruttivo. Commerzbank lamenta la mancanza di
proposte concrete e coordinazione, ribadendo I'assenza di condizioni per un accordo condiviso
e annunciando nuovi obiettivi il prossimo 8 maggio. Tuttavia, la banca tedesca si dice aperta a
nuovi progetti che possano portare benefici agli azionisti.

1 3 migliori & peggiori del FISE MIB
_

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
STMicroelectronics 30,31 4,21 7.21 5,82
Fincantieri 13,68 1.33 3,04 3.17
Intesa Sanpaolo 5,37 0,92 63,69 68,10
Leonardo 57,25 -8,05 3.82 3.32
Moncler 50,98 -4,10 0,66 0,91
Stellantis 6,32 -3,89 36,46 34,54

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg

SANOFI: risultati positivi dalla sperimentazione di fase 2 del farmaco Lunsekimig

Sanofi ha annunciato di aver raggiunto risultati posifivi dalla sperimentazione di fase 2 sul
farmaco Lunsekimig, una molecola sviluppata e progettata per agire su due percorsi
infiammatori coinvolti in patologie respiratorie € dermatologiche. | risultati hanno mostrato una
riduzione significativa delle riacutizzazioni, un miglioramento della funzionalitd polmonare e una
riduzione della congestione rispetto al placebo. Inoltre, il farmaco e risultato generalmente ben
tollerato, con effetti collaterali contenuti.
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RWE: estensione del contratto di fornitura di energia rinnovabile con ASML Holding

RWE ha annunciato di aver raggiunto un accordo con ASML Holding per ampliare il contratto di
fornitura di energia elettrica rinnovabile; I'intesa originaria, siglata nel 2021, prevedeva I'acquisto
di energia da parte del gruppo olandese dei semiconduttori per una durata di dieci anni che
ora viene prolungato fino al 2038 coprendo circa 130 MW di capacitd rinnovabile installata. La
fornitura di energia sard garantita dal parco eolico offshore belga Northwester 2 oltre che da
impianti olandesi di RWE. La crescente digitalizzazione e gli ingenti investimenti in data center
aumentano la domanda di elettricitd da fonti rinnovabili e RWE punta a soddisfare questo
fabbisogno delle aziende tecnologiche leader.

1 3 migliori & peggiori dell’area euro
_

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Basf 51,93 1,94 3,69 3,63
Intesa Sanpaolo 5,37 0,92 63,69 68,10
Eni 24,89 0,81 16,82 15,74
ASML Holding 1113,80 -4,07 0,75 0,82
Adidas 130,85 -3,00 0,70 0,93
Ferrari 286,75 -2,96 0,61 0,54

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg

AMAZON: indiscrezioni riguardo all’acquisizione di Globalstar

Secondo fonti di stampa (Financial Times), Amazon sarebbe in trattative per rilevare il gruppo di
telecomunicazioni satellitari, Globalstar: I'accordo permetterebbe ad Amazon di rafforzare la
propria presenza nelle attivitd di satelliti in orbita terrestre bassa e aumentare, in tal modo, la
concorrenza con Starlink di Elon Musk. I controvalore dell’operazione potrebbe aggirarsi,
secondo le stime, intorno a 9 mid di dollari. Intanto, Amazon ha gid messo in orbita oltre 200
satelliti per internet nell’ambito del proprio programma denominato Leo e punta a gestire oltre
7.700 satelliti in grado di fornire una connessione a Internet ad alta velocitd.

APPLE: al via la produzione pilota dell'iPhone pieghevole

Apple si prepara a entrare nel mercato degli smartphone pieghevoli: il suo primo iPhone foldable
€ gid in fase di produzione pilota presso Foxconn, con un possibile lancio nella seconda meta
dell’anno. La filiera € gid attiva, con fornitori come Lens Technology coinvolti nella produzione di
componenti avanzati, mentre altri partner stanno sviluppando soluzioni pit complesse per
soddisfare gli elevati standard richiesti. La domanda potenziale &€ considerata elevata grazie alla
vasta base utenti Apple, anche se il successo dipenderd soprattutto dal prezzo, tipicamente
premium per questa categoria. L'ingresso di Apple potrebbe accelerare la crescita del mercato
dei pieghevoli, gid in espansione, aumentando la concorrenza e favorendo innovazione e
sviluppo lungo tutta la catena di approvvigionamento.

1 3 migliori & peggiori del Dow Jones
_

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
UnitedHealth 307,73 9.37 1,80 2,06
Chevron 201,54 1.35 2,88 3.60
JPMorgan Chase & Co 297,40 0,66 2,90 3,53
Walmart 122,49 -3.39 6,06 7,87
Nike -CI B 42,69 -3.04 7.87 3.94
Home Depot 318,77 -2,41 0,97 1,20

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg
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1 3 migliori & peggiori del Nasdaq
L _
Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Broadcom 333,97 6,21 6,46 8,61
Crowdstrike Holdings - A 423,23 6,18 0.91 1.31
Palo Alto Networks 169,87 4,89 2,32 3,10
Axon Enterprise 372,87 -9,73 0,34 0,35
Atlassian -Cl A 64,83 -4,79 1,54 1,94
Costar 39,48 -4,12 2,30 2,62
Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg
Intesa Sanpaolo — Research Department 4
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Avvertenza generale

Il presente documento € una ricerca in materia di investimenti preparata e distribuita da Intesa Sanpaolo S.p.A., banca di diritto
italiono autorizzata alla prestazione dei servizi di investimento dalla Banca d’lfalia, appartenente al Gruppo Intesa Sanpaolo.

Le informazioni fornite e le opinioni contenute nel presente documento si basano su fonti ritenute affidabili e in buona fede,
tuttavia nessuna dichiarazione o garanzia, espressa o implicita, & fornita da Intesa Sanpaolo relativamente all’accuratezza,
completezza e correttezza delle stesse. Le opinioni, previsioni o stime contenute nel presente documento sono formulate con
esclusivo riferimento alla data di redazione del presente documento, e non vi € alcuna garanzia che i futuri risultati o qualsiasi
altro evento futuro saranno coerenti con le opinioni, previsioni o stime qui contenute. Qualsiasi informazione contenuta nel
presente documento potrd, successivamente alla data di redazione del medesimo, essere oggetto di qualsiasi modifica o
aggiornamento da parte di Intesa Sanpaolo, senza alcun obbligo da parte di Intesa Sanpaolo di comunicare tali modifiche o
aggiornamenti a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito.

| dati citati nel presente documento sono pubbilici e resi disponibili dalle principali agenzie di stampa (Bloomberg, LSEG).

Le stime di consenso indicate nel presente documento si riferiscono alla media o mediana di previsioni o valutazioni di analisti
raccolte da fornitori di dati quali Bloomberg, LSEG, FactSet o IBES. Nessuna garanzia, espressa o implicita, € fornita da Intesa
Sanpoolo relativamente all'accuratezza, completezza e correttezza delle stesse.

Lo scopo del presente documento & esclusivamente informativo. In particolare, il presente documento non &, né intende
costituire, né potra essere interpretato, come un documento d'offerta di vendita o sottoscrizione, ovvero come un documento
per la sollecitazione di richieste d'acquisto o sottoscrizione, di alcun tipo di strumento finanziario. Nessuna societd del Gruppo
Intesa Sanpaolo, né alcuno dei suoi amministratori, rappresentanti o dipendenti assume alcun tipo di responsabilita (per colpa o
diversamente) derivante da danni indiretti eventualmente determinati dall’ utilizzo del presente documento o dal suo conftenuto
o comungue derivante in relazione con il presente documento e nessuna responsabilita in riferimento a quanto sopra potrd
conseguentemente essere attribuita agli stessi.

Le societa del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, i loro amministratori, rappresentanti o dipendenti (ad eccezione degdli Analisti
Finanziari e di coloro che collaborano alla predisposizione della ricerca) e/o le persone ad essi streftamente legate possono
detenere posizionilunghe o corte in qualsiasi sfrumento finanziario menzionato nel presente documento ed effettuare, in qualsiasi
momento, vendite o acquisti sul mercato aperto o altrimenti. | suddetti possono inolire effettuare, aver effettuato, o essere in
procinto di effettuare vendite e/o acquisti, ovvero offerte di compravendita relative a qualsiasi strumento di volta in volta
disponibile sul mercato aperto o altrimenti.

L'elenco di tutte le raccomandazioni su qualsiasi strumento finanziario o emittente prodotte da Research Department di Intesa
Sanpaolo e diffuse nei 12 mesi precedenti €& disponibile sul sito internet di Intesa  Sanpaolo, all’indirizzo
https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-raccomandazioni.

Il presente documento € pubblicato con cadenza giornaliera.

Il presente documento & distribuito da Intesa Sanpaolo, a partire dallo stesso giorno del suo deposito presso Consob, € rivolto
esclusivamente a soggetti residenti in Italia e verrd messo a disposizione del pubblico indistinto attraverso il sito internet Prodotti e
Quotazioni (www.prodottiequotazioni.intesasanpaolo.com) e il sito di Intesa Sanpaolo
(https://www.intesasanpaolo.com/it/persone-e-famiglie/mercati.html). La pubblicazione al pubblico su tali siti viene segnalata
framite il canale aziendale social Twitter @intesasanpaolo https://twitter.com/intesasanpaolo.

Comunicazione dei potenziali conflitti di interesse

Intesa Sanpaolo S.p.A. e le altre societd del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo (di seguito anche solo “Gruppo Bancario Intesa
Sanpaolo”) si sono dotate del “Modello di organizzazione, gestione e controllo ai sensi del Decreto Legislativo 8 giugno 2001, n.
231" (disponibile in versione infegrale sul sito internet di Intesa Sanpaolo, all’indirizzo:
https://group.intesasanpaolo.com/it/governance/dIgs-231-2001) che, in conformitd alle normative italiane vigenti ed alle migliori
pratiche internazionali, include, tra le altre, misure organizzative e procedurali per la gestione delle informazioni privilegiate e dei
conflitti di interesse, ivi compresi adeguati meccanismi di separatezza organizzativa, noti come Barriere informative, atti a
prevenire un utilizzo illecito di dette informazioni nonché a evitare che gli eventuali conflitti di interesse che possono insorgere,
vista la vasta gamma di attivita svolte dal Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, incidano negativamente sugli interessi della
clientela.

In particolare, I'esplicitazione dedli interessi e le misure poste in essere per la gestione dei conflitti di interesse — in accordo con
quanto prescritto dagli articoli 5 e 6 del Regolamento Delegato (UE) 2016/958 della Commissione, del 9 marzo 2016, che integra
il Regolamento (UE) n. 596/2014 del Parlamento europeo e del Consiglio per quanto riguarda le norme tecniche di
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regolamentazione sulle disposizioni tecniche per la corretta presentazione delle raccomandazioni in materia di investimenti o
altre informazioni che raccomandano o consigliano una strategia di investimento e per la comunicazione di interessi particolari
o la segnalazione di conflitti di interesse e successive modifiche ed integrazioni, dal FINRA Rule 2241, cosi come dal FCA Conduct
of Business Sourcebook regole COBS 12.4 —tra il Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo e gli emittenti di strumenti finanziari, e le societa
del loro gruppo, nelle raccomandazioni prodotte dagli analisti di Intesa Sanpaolo S.p.A. sono disponibili nelle *Regole per Studi e
Ricerche” e nell'estratto del “Modello aziendale per la gestione delle informazioni privilegiate e dei conflitti di interesse”,
pubblicato sul sito internet di Intesa Sanpaolo S.p.A. all'indirizzo
(https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures).

Inoltre, in conformitd con i suddetti regolamenti, le disclosure sugli interessi e sui conflitti di interesse del Gruppo Bancario Intesa
Sanpaolo sono disponibili all’indirizzo hitps://aroup.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-dei-conflitti-
di-interesse ed aggiornate almeno al giorno prima della data di pubblicazione del presente studio. Si evidenzia che le disclosure
sono disponibili per il destinatario dello studio anche previa richiesta scritta a Intesa Sanpaolo S.p.A. — Retail Research, Via
Romagnosi, 5 - 20121 Milano - Italia.

Certificazione Analisti
L'/Gli analista/i che ha/hanno predisposto la presente ricerca in materia di investimenti, il/i cui nome/i e ruolo/i sono riportati in
prima pagina, dichiara/no che:

(a) le opinioni espresse sulle Societd citate nel documento riflettono accuratamente I'opinione personale, obiettiva,
indipendente, equa ed equilibrata dell’analista;

(b) non e stato e non verrd ricevuto alcun compenso diretto o indiretto in cambio delle opinioni espresse.

Altre indicazioni

1. NéI'/dli analista/i né qualsiasi altra persona strettamente legata all’/agli analista/i hanno interessi finanziari nei fitoli delle
Societa citate nel documento.

2. Né I'/gli andlista/i né qualsiasi altra persona strettamente legata all'/agli analista/i operano come funzionari, direttori o
membri del Consiglio d’ Amministrazione nelle Societd citate nel documento.

3. L'/Gli analista/i citato/i nel documento &/sono socio/i AIAF.

4. L'/Gli analista/i che ha/hanno predisposto la presente raccomandazione non riceve bonus, stipendi o qualsiasi altra forma
di compensazione basati su specifiche operazioni di investment banking.

Il presente documento & per esclusivo uso del soggetto cui esso & consegnato da Intesa Sanpaolo e non potrd essere riprodotto,
ridistribuito, direttamente o indirettamente, a terzi o pubblicato, in tutto o in parte, per qualsiasi motivo, senza il preventivo
consenso espresso da parte di Intesa Sanpaolo. Il copyright ed ogni diritto di proprietd intellettuale sui dati, informazioni, opinioni
e valutazioni di cui alla presente scheda informativa € di esclusiva pertinenza del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, salvo
diversamente indicato. Tali dati, informazioni, opinioni e valutazioni non possono essere oggetto di ulteriore distribuzione ovvero
riproduzione, in qualsiasi forma e secondo qualsiasi tecnica ed anche parzialmente, se non con espresso consenso per iscritto da
parte di Intesa Sanpaolo.

Chiriceve il presente documento & obbligato a uniformarsi alle indicazioni sopra riportate.

Intesa Sanpaolo Research Department - Responsabile Gregorio De Felice

Responsabile Retail Research
Paolo Guida

Analista Azionario Analista Obbligazionario
Ester Brizzolara Paolo Leoni

Laura Carozza Serena Marchesi

Piero Toia Fulvia Risso

Analista Valute e Materie prime
Mario Romani

Editing: Cristina Baiardi
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