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In un contesto ancora incerto riguardo allo scenario di conclusione del conflitto, | Pafa & ora diproduzione

mercati azionari manfengono un approccio caufo, anche se sembra prevalere di

fondo un cauto ottimismo in vista dei negoziati del week end ad Islamabad. Il nodo  Nota giornaliera
centrale resta quello del ritorno a un normale transito marittfimo nello stretto di Hormuz,

che permetterebbe di allentare le pressioni sui prezzi petroliferi e limiterebbe gliimpatti

su crescita e inflazione dando modo alle banche cenftrali di evitare un atteggiamento

particolarmente restrittivo in termini di politica monetaria. Wall Street ha archiviato la~ Research Department
seduta di ieri con moderati guadagni recuperando da un'iniziale debolezza, con .

I'S&P500 che ha registrato la settima seduta consecutiva in rialzo, ovvero la miglior ~ Ricerca per

serie positiva dallo scorso oftobre. Il sentiment odiermno sembra piv costruttivo, con le  investitori privati e PMI
borse asiatiche in rialzo al pari dei listini europei, anche se I'attenzione sard rivolta ai
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Stati Unifi. Andlista Finanziario

Laura Carozza

Notizie societarie Analista Finanziario

Piero Toia

ENI, ENEL, ENAV e Leonardo: arrivano le nomine al vertice delle societa 2 Analista Finanziario

SNAM: prossima alla cessione delle attivitd nel biometano 2

ASML: proposta statunitense riguardo a nuove restrizioni verso la Cina 2 10 aprile 2026 - 09:34 CET
Data e ora di circolazione

ING: rescissione dell’accordo per la vendita degli asset in Russia 2

MERCEDES-BENZ: vendite in calo a livello globale causa Cina, ma aumentano le vendite
di veicoli elettrici in Europa 3
SAMSUNG ELECTRONICS: anticipazioni utile operativo record nel 1° trimestre 2026 e stime

per il 2027 sopra le attese 3

Principali indici azionari

Valore Var. % 1g Var. % YTD
FTSE MIB 47.328 0,50 5,30
FTSE 100 10.603 -0,05 6,77
Xetra DAX 23.807 -1.14 -2,79
CAC 40 8.246 -0,22 1,18
Ibex 35 18.105 -0,15 4,61
Dow Jones 48.186 0,58 0,25
Nasdaq 22.822 0,83 -1,81
Nikkei 225 56.893 1,78 13,02

Nota: Var. % 1g= performance giornaliera; Var. % YTD= performance da inizio anno. Fonte: Bloomberg

| prezzi del presente documento sono aggiornati alla chiusura del mercato del gioro precedente
(salvo diversa indicazione). Per il Nikkei 225 chiusura della data odierna.

Per la certificazione degli analisti e per importanti comunicazioni si rimanda all’ Avvertenza Generale.
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Notizie societarie

ENI, ENEL, ENAV e Leonardo: arrivano le nomine al vertice delle societa

Sono state comunicate le nuove nomine ai vertici di Eni, Enel, Enav e Leonardo. Per Leonardo, il
Ministero dellEconomia e delle Finanze ha optato per un cambiamento: Lorenzo Mariani & stato
designato come amministratore delegato e Francesco Macri come presidente. Claudio Descalzi
e stato confermato per il quinto mandato alla guida di Eni, affiancato da Giuseppina Di Foggia
nel ruolo di Presidente. Nessuna variazione in Enel, dove Paolo Scaroni resta Presidente e Flavio
Cattaneo Amministratore Delegato. In Enav, Sandro Pappalardo, attualmente Presidente di Ita
Airways, € stato scelto per la presidenza, mentre Igor de Biasio ricoprird la carica di
Amministratore Delegato.

SNAM: prossima alla cessione delle attivita nel biometano

A inizio maggio sono previste le offerte non vincolanti per Bioenerys, societd di Snam attiva nella
progettazione e gestione di impianti di biometano. Secondo fonti di stampa (Il Sole 24 Cre),
Verdalia, piattaforma europea sostenuta da Goldman Sachs, € tra i principali interessati, con
I"obiettivo dirafforzare la propria presenza nel settore insieme a Ludoil. Anche Edison e alfri grandi
operatori e fondi d'investimento guardano all’operazione. Bioenerys, che gestisce circa 40
impianti e punta a produrre 150 milioni di metri cubi annui di biometano, potrebbe essere
valutata intorno ai 500 milioni di euro. La cessione degli asset si inserisce nel quadro regolatorio
che impone a Snam di vendere queste attivitd entro giugno 2027.

1 3 migliori & peggiori del FISE MIB
L

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Eni 24,43 3,96 19,41 16,72
Leonardo 59,44 3.14 4,69 3.51
Tenaris 25,68 2,60 2,30 2,17
Recordati Industria Chimica 48,70 -1,97 0,47 0,42
Brunello Cucinelli 79.66 -1,39 0,37 0,36
Banca Mediolanum 18,30 -1,08 1,85 1,72

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg

Eyopa |
ASML: proposta statunitense riguardo a nuove restrizioni verso la Cina

I Congresso statunitense ha proposto nuove restrizioni sulle esportazioni di tecnologie verso la
Cina: un gruppo bipartisan di parlamentari ha presentato il Match Act, una legge che mira a
isolare la Cina daglli strumenti per la produzione di chip alimentando i timori per un impatto sulle
vendite diimportanti gruppi come ASML Holding. La normativa, se approvata, vieterebbe anche
i macchinari per la litografia a ulfravioletti profondi (Duv), prodotti dal gruppo olandese, che
finora sono stati acquistati dai principali clienti cinesi. Lo scorso gennaio, ASML Holding aveva
stimato che la Cina avrebbe rappresentato circa il 20% delle vendite totali nell’attuale esercizio,
in calorispetto al 33% del 2025: I'entrata in vigore delle misure potrebbe quindi esercitare ulteriore
pressione nel mercato asiatico.

ING: rescissione dell’accordo per la vendita degli asset in Russia

ING ha comunicato di aver rescisso I'accordo con Global Development relativo alla vendita
della controllata ING Bank (Eurasia) ritenendo poco probabile che I'acquirente ottenga le
necessarie autorizzazioni. Il gruppo olandese non considera piUu strategico I'intervento e la
presenza in Russia e rimane concentrata sulla cessazione delle attivitd nel Paese con
I'esposizione che si & ridotta di quasi il 90% a fine 2025.
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MERCEDES-BENZ: vendite in calo a livello globale causa Cina, ma aumentano le
vendite di veicoli elettrici in Europa

Mercedes-Benz ha registrato un calo delle vendite nel 1° frimestre, con consegne globali in
diminuzione del 6% a circa 499.700 veicoli, sopraftutto a causa del forte peggioramento del
mercato cinese. In Cina, che ¢ il principale mercato automobilistico mondiale, le vendite sono
calate del 27%, riflettendo una domanda debole nel segmento del lusso e la crescente
concorrenza dei marchilocali come Huawei, sempre piu presenti anche nelle auto di fascia alta.
(Negli ultimi anni Huawei & enfrata nel settore automobilistico tramite partnership e auto
eleftriche intelligenti, diventando un player tecnologico che sostiene la crescita di marchi cinesi
nel lusso). La crescita registrata in Europa e negli Stati Uniti non & stata sufficiente a compensare
il calo cinese; pertanto, I'azienda prevede margini ancora sotto pressione. Tra gli elementi
positivi, si segnala invece I'aumento delle vendite di veicoli elettrici in Europa, sostenuto dal
successo di nuovi modelli come la berlina CLA, parte di una piu ampia strategia che prevede il
lancio di numerosi nuovi veicoli nei prossimi anni.

1 3 migliori & peggiori dell’area euro
_

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Eni 24,43 3.96 19.41 16,72
TotalEnergies 78.87 2,68 7,52 7.66
Basf 53,58 2,62 3,82 3.79
SAP 139,50 -6,81 2,97 3,24
LVMH Moet Hennessy Louis V. 483,95 -2,99 0,56 0,61
Airbus 170,80 -2,54 1,72 1,54

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg

SAMSUNG ELECTRONICS: anticipazioni utile operativo record nel 1° trimestre 2026 e
stime per il 2027 sopra le attese

Samsung Electronics sta registrando una crescita molto forte grazie alla domanda di chip per
I'intelligenza artificiale. Nel 1° frimestre 2026, le anticipazioni in merito all’ utile operativo indicano
un aumento di oltre sei volte rispetto allo stesso periodo dell’anno precedente, raggiungendo un
massimo storico. Le consegne di semiconduttori e memorie ad alta larghezza di banda sono
aumentate significativamente, trainate soprattutto dai clienti nel settore dei data center e dei
servizi cloud. Le stime per il 2027 indicano un utile operativo di circa 204 mid di dollari, che la
collocherebbe al terzo posto a livello globale, dopo Nvidia (circa 243 mid) e Saudi Aramco (circa
214 mid), e davanti a gruppi tecnologici come Alphabet e Microsoft. Inolire, Samsung ha
registrato una forte crescita dei volumi e dei margini nei segmenti delle memorie DRAM e NAND,
nonché dei chip specializzati per I'inteligenza artificiale, confermando un trend di crescita
stabile su base frimestrale.

1 3 migliori & peggiori del Dow Jones
I

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Amazon.Com 233,65 5,60 12,15 14,41
Nike -CI B 44,00 2,02 5,67 4,05
Caterpillar 787,07 2,01 0,50 0,67
Salesforce 170,85 -3,13 2,60 3.05
Intl Business Machines 237,18 -1,89 1.1 1,56
Chevron 190,36 -1,31 2,56 3,71

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg
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1 3 migliori & peggiori del Nasdaq
L _

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Varlg % 59 (M) Var % 5-30g *
Amazon.Com 233,65 5,60 12,15 14,41
Lam Research 258,76 4,98 2,86 4,15
Marvell Technology 119,93 4,79 8,32 8,59
Zscaler 122,23 -11,33 0.89 0,98
Axon Enterprise 351,33 -10,27 0,42 0,34
Crowdstrike Holdings - A 394,68 -7,46 1,16 1,29

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg
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Avvertenza generale

Il presente documento € una ricerca in materia di investimenti preparata e distribuita da Intesa Sanpaolo S.p.A., banca di diritto
italiono autorizzata alla prestazione dei servizi di investimento dalla Banca d’lfalia, appartenente al Gruppo Intesa Sanpaolo.

Le informazioni fornite e le opinioni contenute nel presente documento si basano su fonti ritenute affidabili e in buona fede,
tuttavia nessuna dichiarazione o garanzia, espressa o implicita, & fornita da Intesa Sanpaolo relativamente all’accuratezza,
completezza e correttezza delle stesse. Le opinioni, previsioni o stime contenute nel presente documento sono formulate con
esclusivo riferimento alla data di redazione del presente documento, e non vi € alcuna garanzia che i futuri risultati o qualsiasi
altro evento futuro saranno coerenti con le opinioni, previsioni o stime qui contenute. Qualsiasi informazione contenuta nel
presente documento potrd, successivamente alla data di redazione del medesimo, essere oggetto di qualsiasi modifica o
aggiornamento da parte di Intesa Sanpaolo, senza alcun obbligo da parte di Intesa Sanpaolo di comunicare tali modifiche o
aggiornamenti a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito.

| dati citati nel presente documento sono pubbilici e resi disponibili dalle principali agenzie di stampa (Bloomberg, LSEG).

Le stime di consenso indicate nel presente documento si riferiscono alla media o mediana di previsioni o valutazioni di analisti
raccolte da fornitori di dati quali Bloomberg, LSEG, FactSet o IBES. Nessuna garanzia, espressa o implicita, € fornita da Intesa
Sanpoolo relativamente all'accuratezza, completezza e correttezza delle stesse.

Lo scopo del presente documento & esclusivamente informativo. In particolare, il presente documento non &, né intende
costituire, né potrd essere interpretato, come un documento d'offerta di vendita o sottoscrizione, ovvero come un documento
per la sollecitazione di richieste d'acquisto o sottoscrizione, di alcun tipo di strumento finanziario. Nessuna societd del Gruppo
Intesa Sanpaolo, né alcuno dei suoi amministratori, rappresentanti o dipendenti assume alcun tipo di responsabilita (per colpa o
diversamente) derivante da danni indiretti eventualmente determinati dall’ utilizzo del presente documento o dal suo conftenuto
o comungue derivante in relazione con il presente documento e nessuna responsabilita in riferimento a quanto sopra potrd
conseguentemente essere attribuita agli stessi.

Le societa del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, i loro amministratori, rappresentanti o dipendenti (ad eccezione degdli Analisti
Finanziari e di coloro che collaborano alla predisposizione della ricerca) e/o le persone ad essi streftamente legate possono
detenere posizionilunghe o corte in qualsiasi sfrumento finanziario menzionato nel presente documento ed effettuare, in qualsiasi
momento, vendite o acquisti sul mercato aperto o altrimenti. | suddetti possono inolire effettuare, aver effettuato, o essere in
procinto di effettuare vendite e/o acquisti, ovvero offerte di compravendita relative a qualsiasi strumento di volta in volta
disponibile sul mercato aperto o altrimenti.

L'elenco di tutte le raccomandazioni su qualsiasi strumento finanziario o emittente prodotte da Research Department di Intesa
Sanpaolo e diffuse nei 12 mesi precedenti €& disponibile sul sito internet di  Intesa  Sanpaolo, all’indirizzo
https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-raccomandazioni.

Il presente documento € pubblicato con cadenza giornaliera.

Il presente documento & distribuito da Intesa Sanpaolo, a partire dallo stesso giorno del suo deposito presso Consob, € rivolto
esclusivamente a soggetti residenti in Italia e verrd messo a disposizione del pubblico indistinto attraverso il sito internet Prodotti e
Quotazioni (www.prodottiequotazioni.intesasanpaolo.com) e il sito di Intesa Sanpaolo
(https://www.intesasanpaolo.com/it/persone-e-famiglie/mercati.html). La pubblicazione al pubblico su tali siti viene segnalata
framite il canale aziendale social Twitter @intesasanpaolo https://twitter.com/intesasanpaolo.

Comunicazione dei potenziali conflitti di interesse

Intesa Sanpaolo S.p.A. e le altre societd del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo (di seguito anche solo “Gruppo Bancario Intesa
Sanpaolo”) si sono dotate del “Modello di organizzazione, gestione e controllo ai sensi del Decreto Legislativo 8 giugno 2001, n.
231" (disponibile in versione infegrale sul sito internet di Intesa Sanpaolo, all’indirizzo:
https://group.intesasanpaolo.com/it/governance/dIgs-231-2001) che, in conformitd alle normative italiane vigenti ed alle migliori
pratiche internazionali, include, tra le altre, misure organizzative e procedurali per la gestione delle informazioni privilegiate e dei
conflitti di interesse, ivi compresi adeguati meccanismi di separatezza organizzativa, noti come Barriere informative, atti a
prevenire un utilizzo illecito di dette informazioni nonché a evitare che gli eventuali conflitti di interesse che possono insorgere,
vista la vasta gamma di attivita svolte dal Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, incidano negativamente sugli interessi della
clientela.

In particolare, I'esplicitazione dedli interessi e le misure poste in essere per la gestione dei conflitti di interesse — in accordo con
quanto prescritto dagli articoli 5 e 6 del Regolamento Delegato (UE) 2016/958 della Commissione, del 9 marzo 2016, che integra
il Regolamento (UE) n. 596/2014 del Parlamento europeo e del Consiglio per quanto riguarda le norme tecniche di
regolamentazione sulle disposizioni tecniche per la corretta presentazione delle raccomandazioni in materia di investimenti o
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altre informazioni che raccomandano o consigliano una strategia di investimento e per la comunicazione di interessi particolari
o la segnalazione di conflitti di interesse e successive modifiche ed integrazioni, dal FINRA Rule 2241, cosi come dal FCA Conduct
of Business Sourcebook regole COBS 12.4 —tra il Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo e gli emittenti di strumenti finanziari, e le societa
del loro gruppo, nelle raccomandazioni prodotte dagli analisti di Infesa Sanpaolo S.p.A. sono disponibili nelle *Regole per Studi e
Ricerche” e nell'estratto del “Modello aziendale per la gestione delle informazioni privilegiate e dei conflitti di interesse”,
pubblicato sul sito internet di Intesa Sanpaolo S.p.A. all'indirizzo
(https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures).

Inoltre, in conformitd con i suddetti regolamenti, le disclosure sugli interessi e sui conflitti di interesse del Gruppo Bancario Intesa
Sanpaolo sono disponibili all’indirizzo hitps://aroup.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-dei-conflitti-
di-interesse ed aggiornate almeno al giorno prima della data di pubblicazione del presente studio. Si evidenzia che le disclosure
sono disponibili per il destinatario dello studio anche previa richiesta scritta a Intesa Sanpaolo S.p.A. — Retail Research, Via
Romagnosi, 5 - 20121 Milano - Italia.

Certificazione Analisti
L'/Gli analista/i che ha/hanno predisposto la presente ricerca in materia di investimenti, il/i cui nome/i e ruolo/i sono riportati in
prima pagina, dichiara/no che:

(a) le opinioni espresse sulle Societd citate nel documento riflettono accuratamente I'opinione personale, obiettiva,
indipendente, equa ed equilibrata dell’analista;

(b) non e stato e non verrd ricevuto alcun compenso diretto o indiretto in cambio delle opinioni espresse.

Altre indicazioni

1. NéI'/dgli andlista/i né qualsiasi altra persona strettamente legata all’/agli analista/i hanno interessi finanziari nei fitoli delle
Societa citate nel documento.

2. Né I'/gli andlista/i né qualsiasi altra persona strettamente legata all'/agli analista/i operano come funzionari, direttori o
membri del Consiglio d’ Amministrazione nelle Societd citate nel documento.

3. L'/Gli analista/i citato/i nel documento &/sono socio/i AIAF.

4. L'/Gli analista/i che ha/hanno predisposto la presente raccomandazione non riceve bonus, stipendi o qualsiasi altra forma
di compensazione basati su specifiche operazioni di investment banking.

Il presente documento & per esclusivo uso del soggetto cui esso & consegnato da Infesa Sanpaolo e non potrd essere riprodotto,
ridistribuito, direttamente o indirettamente, a terzi o pubblicato, in tutto o in parte, per qualsiasi motivo, senza il preventivo
consenso espresso da parte di Intesa Sanpaolo. Il copyright ed ogni diritto di proprietd intellettuale sui dati, informazioni, opinioni
e valutazioni di cui alla presente scheda informativa € di esclusiva pertinenza del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, salvo
diversamente indicato. Tali dati, informazioni, opinioni e valutazioni non possono essere oggetto di ulteriore distribuzione ovvero
riproduzione, in qualsiasi forma e secondo qualsiasi tecnica ed anche parzialmente, se non con espresso consenso per iscritto da
parte di Intesa Sanpaolo.

Chiriceve il presente documento & obbligato a uniformarsi alle indicazioni sopra riportate.

Intesa Sanpaolo Research Department - Responsabile Gregorio De Felice

Responsabile Retail Research
Paolo Guida

Analista Azionario Analista Obbligazionario
Ester Brizzolara Paolo Leoni

Laura Carozza Serena Marchesi

Piero Toia Fulvia Risso

Analista Valute e Materie prime
Mario Romani

Editing: Cristina Baiardi
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