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Notizie sui mercati

Le dichiarazioni del presidente Trump riguardo a una chiusura imminente dell’accordo
con I''ran hanno spinto Wall Street ad archiviare la seduta diieri in deciso rialzo. Il listino
statunitense ha cosi interrotto la serie negativa delle ultime giornate sospinto
soprattutto dalle ricoperture sul comparto Tecnologico. Quest'ultimo sembra aver
frovato fondamento anche nell'euforia generata dall'esito del collocamento di
SpaceX che ha evidenziato la forfe domanda degli investitori verso azioni legate alla
Tecnologia. Inevitabile reazione positiva anche per le borse asiatiche che in mattinata
presenfano generalizzati guadagni e con l'indice coreano Kospi, importante
indicatore del sentiment legato all'lA, che fa segnare un marcato rialzo. Avvio in
guadagno per i listini europei che proseguono I'infonazione positiva della giornata di
ieri favoriti dal deciso calo delle quotazioni petrolifere.
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Principali indici azionari

Valore Var. % 1g Var. % YID
FTSE MIB 50.505 0,95 12,37
FTSE 100 10.304 0,48 3.75
Xetra DAX 24.210 0,06 -1,15
CAC 40 8.201 0,48 0,63
Ibex 35 18.290 0.81 5,68
Dow Jones 50.849 1,86 5,80
Nasdaq 25.810 2,54 11,05
Nikkei 225 66.020 2,81 31,15

Nota: Var. % 1g= performance giornaliera; Var. % YTD= performance da inizio anno. Fonte: Bloomberg

Investitori

privati

12 giugno 2026 - 9:54 CET

Data e ora di produzione

Nota giornaliera

Research Department

Ricerca per
investitori privati e PMI

Ester Brizzolara
Andalista Finanziario

Laura Carozza
Analista Finanziario

Piero Toia
Analista Finanziario

12 giugno 2026 - 10:00 CET

Data e ora di circolazione

| prezzi del presente documento sono aggiornati alla chiusura del mercato del giorno precedente
(salvo diversa indicazione). Per il Nikkei 225 chiusura della data odierna.

Per la certificazione degli analisti e per importanti comunicazioni si imanda all’ Avvertenza Generale.
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Notizie societarie

LEONARDO: possibili ripercussioni negative dalle tensioni sulla spesa militare in UK

Il segretario alla Difesa britannico John Healey si & dimesso criticando il piano di investimenti per
la difesa (DIP) del governo, ritenuto insufficiente rispetto alle crescenti minacce. In particolare,
ha giudicato inadeguato I'aumento della spesa al 2,68% del PIL entro il 2030, sottolineando la
necessitd di maggiori risorse nel breve termine. | ritardi nella definizione del DIP alimentano
I'incertezza sul programma GCAP (caccia di sesta generazione sviluppato con ltalia e
Giappone) che coinvolge direttamente BAE Systems e Leonardo, per il quale il Regno Unito ha
firmato solo un confratto di breve periodo. La disponibilitd futura di fondi resta quindi poco
chiara, aumentando il rischio di rallentamenti.

STELLANTIS: con Volkswagen e Renault impegno comune sul Made in Europe

Stellantis, Volkswagen e Renault, che rappresentano il 60% della produzione automobilistica
europeaq, hanno softoscritto un impegno comune sul “Made in Europe” che hanno inviato ai
membri del Parlamento Europeo. Secondo quanto anticipato dal Financial Times, le tre case
automobilistiche europee hanno chiesto un quadro normativo chiaro che premi
adeguatamente i produttori che localizzano la produzione e mantengono la progettazione dei
veicoli nella regione. L'industria automobilistica & divisa su come I'Europa possa contrastare
I'ascesa dei veicoli elettrici cinesi a prezzi accessibili.

1 3 migliori & peggiori del FTSE MIB
L

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Saipem 4,68 576 22,96 21,88
STMicroelectronics 64,83 571 5,54 4,99
Prysmian 142,95 4,88 1,26 1,26
Diasorin 68,50 -2,25 0,22 0.36
Infrastrutture Wireless Ital 6,51 -1,81 2,00 2,18
Lottomatica 26,79 -1,11 0,52 0,79

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg

REPSOL: cessione di una partecipazione in un portafoglio di energie rinnovabili in
Spagna

Repsol ha annunciato di aver raggiunto un accordo con Masdar, una delle principali societd di
investimento nel campo delle energie pulite di Abu Dhabi, per la cessione di una quota di quasi
il 50% di un portafoglio di energie rinnovabili in Spagna per un valore di circa 150 min di euro. |
progetti in questione hanno una capacitd operativa di 705 MW comprendendo 13 parchi eolici
e 6 impianti solari. L'operazione dovrebbe garantire a Repsol di ridurre la posizione debitoria
netta di circa 700 min di dollari. La conclusione della transazione € attesa per la fine dell’anno.

RWE: accordo con Meta per il progetto solare in Texas

RWE, uno dei principali gruppi energetici europei, ha rafforzato la propria collaborazione con Meta
siglando un nuovo accordo di acquisto di energia (PPA) relativo al progetto solare Rabbit’s Foot in
Texas. In base all'intesa, Meta acquisterd I'intera produzione dell'impianto, che avrd una capacita di
298 MW. Questo accordo rappresenta il quarto contratto tra le due aziende negli ultimi due anni e
porta la capacitd complessiva dei progetti condivisi a 872 MW. In precedenza, RWE e Meta avevano
gid collaborato su tre impianti solari in llinois, Louisiana e Texas. | lavori di costruzione del nuovo
impianto Rabbit's Foot sono iniziati all’inizio del 2026 e I'entrata in funzione & prevista entro la fine del
2027. L'energia prodotta contribuird al raggiungimento dell’ obiettivo di Meta di alimentare le proprie
attivitd conil 100% di energia pulita. L'accordo siinserisce nella piu ampia strategia di crescita di RWE
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negli Stati Uniti, dove I'azienda gestisce gid un portafoglio energetico di circa 13 GW tra impianti solari,
eolici e sistemi di accumulo a batteria. Entro il 2031, RWE prevede di investire 17 miliardi di euro per
aggiungere dlfri 9 GW di capacitd energetica, puntando su rinnovabili, sistemi di accumulo e impianti
flessibili a gas destinati a coprire i picchi di domanda.

1 3 migliori & peggiori dell’area euro
L

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Siemens Energy 147,00 6,00 3,02 2,58
Asml Holding 1576,00 4,56 0,83 0,67
Infineon Technologies 77,06 2,61 5,87 6,63
Sap 139,90 -6,55 3.21 3,11
Wolters Kluwer 60,68 -3,80 1,09 1,28
Deutsche Telekom 27,74 -3,11 6,89 6,93

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg

CHEVRON: nuovo progetto in Argentina

Chevron ha confermato di essere vicina alla finalizzazione di importanti accordi relativi a un progetto
di frattamento del gas e infrastrutture per i liquidi del gas naturale a Vaca Muerta, in Argentina. |l
gruppo statunitense collaborerd con la societd statale YPF SA e con la compagnia energetica privata
Pluspetrol SA per firmare contratti con TGS SA, societd del gas che guida il progetto che trasformerd il
gas naturale in liquidi come butano e propano destinati all’esportazione. Gli interventi di Chevron in
Argentina vanno olfre questo progetto, con il gruppo che ha fatto domanda per aderire al
programma di incentivi agli investimenti promosso dal presidente Javier Milei, che include
agevolazioni fiscali, per un progetto di trivellazione petrolifera da 13,8 mid di dollari; si fratta di uno
dedliinvestimenti statunitensi piu significativi in Argentina degli ultimi anni.

MICROSOFT: problemi nelle componenti hardware delle console Xbox e aumento dei costi

Microsoft ha annunciato che la propria divisione giochi, Xbox, sta affrontando problemi legati alla
carenza di componenti hardware con i costi che sono sensibilmente aumentati. In tal modo, la societd
potrebbe non essere in grado di produrre un numero di console sufficiente a soddisfare la domanda dei
clienti in vista sopratftutto dell'importante stagione dei regali natalizi. Intanto, I'incremento dei costi
dovrebbe incidere sui margini di profitto nell'intero esercizio fiscale della divisione.

1 3 migliori & peggiori del Dow Jones

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Honeywell International 219,12 6,43 1.89 1,81
Boeing 221,63 6,04 1,29 1,47
Caterpillar 897,63 4,84 0,71 0,75
Salesforce 166,45 -2,62 3.29 3,50
Chevron 185,82 -2,10 2,13 2,44
Microsoft 390,34 -1,77 11,43 11,17
Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg
1 3 migliori & peggiori del Nasdaq
Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Sandisk 1881,51 14,50 2,63 2,90
Kla 241,16 12,92 4,69 4,17
Lam Research 362,52 12,65 5,04 3,68
Autodesk 205,57 -7,10 1,00 0.91
Adobe 218,80 -6,25 2,45 1,73
Workday -Class A 130,53 -5,05 1,63 1,82

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg
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Avvertenza generale

Il presente documento € una ricerca in materia di investimenti preparata e distribuita da Intesa Sanpaolo S.p.A., banca di diritto
italiano autorizzata alla prestazione dei servizi di investimento dalla Banca d'ltalia, appartenente al Gruppo Intesa Sanpaolo.

Le informazioni fornite e le opinioni contenute nel presente documento si basano su fonti ritenute affidabili e in buona fede,
tuttavia nessuna dichiarazione o garanzia, espressa o implicita, & fornita da Intesa Sanpaolo S.p.A. relativamente all’accuratezza,
completezza e correttezza delle stesse. Le opinioni, previsioni o stime contenute nel presente documento sono formulate con
esclusivo riferimento alla data di redazione del presente documento, e non vi € alcuna garanzia che i futuri risultati o qualsiasi
altro evento futuro saranno coerenti con le opinioni, previsioni o stime qui contenute. Qualsiasi informazione contenuta nel
presente documento potrd, successivamente alla data di redazione del medesimo, essere oggetto di qualsiasi modifica o
aggiornamento da parte di Intesa Sanpaolo S.p.A., senza alcun obbligo da parte di Intfesa Sanpaolo S.p.A. di comunicare tali
modifiche o aggiornamenti a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito.

| dati citati nel presente documento sono pubblici e resi disponibili dalle principali agenzie di stampa (Bloomberg).

Le stime di consenso indicate nel presente documento si riferiscono alla media o mediana di previsioni o valutazioni di analisti
raccolte da fornitori di dati quali Bloomberg e FactSet. Nessuna garanzia, espressa o implicita, € fornita da Intesa Sanpaolo S.p.A.
relativamente all’accuratezza, completezza e correttezza delle stesse.

Lo scopo del presente documento € esclusivamente informativo. In particolare, il presente documento non &, né intende
costituire, né poftra essere interpretato, come un documento d'offerta di vendita o sottoscrizione, ovvero come un documento
per la sollecitazione di richieste d'acquisto o sottoscrizione, di alcun tipo di strumento finanziario. Nessuna societd del Gruppo
Intesa Sanpaolo, né alcuno dei suoi amministratori, rappresentanti o dipendenti assume alcun tipo di responsabilitd (per colpa o
diversamente) derivante da danni indiretti eventualmente determinati dall’utilizzo del presente documento o dal suo contenuto
o comungue derivante in relazione con il presente documento e nessuna responsabilitd in riferimento a quanto sopra potrda
conseguentemente essere aftribuita agli stessi.

Le societd del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, i loro amministratori, rappresentanti o dipendenti (ad eccezione degli Analisti
Finanziari e di coloro che collaborano alla predisposizione della ricerca) e/o le persone ad essi strettamente legate possono
detenere posizionilunghe o corte in qualsiasi strumento finanziario menzionato nel presente documento ed effettuare, in qualsiasi
momento, vendite o acquisti sul mercato aperto o altrimenti. | suddetti possono inoltre effettuare, aver effettuato, o essere in
procinto di effeftuare vendite e/o acquisti, ovvero offerte di compravendita relative a qualsiasi strumento di volta in volta
disponibile sul mercato aperto o altrimenti.

L'elenco di tutte le raccomandazioni su qualsiasi sfrumento finanziario o emittente prodotte da Research Department di Intesa
Sanpaolo S.p.A. e diffuse nei 12 mesi precedenti & disponibile sul sito internet di Intesa Sanpaolo S.p.A., all'indirizzo
https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-raccomandazioni.

Il presente documento € pubblicato con cadenza giornaliera.

Il presente documento & distribuito da Intesa Sanpaolo S.p.A., a partire dallo stesso giorno del suo deposito presso Consob, &
rivolto esclusivamente a soggetti residenti in Italia e verrd messo a disposizione del pubblico indistinto attraverso il sito internet
Prodotti e Quotazioni (www.prodoftiequotazioniintesasanpaolo.com) e il sito di  Infesa Sanpoolo  S.p.A.
(https://www.intesasanpaolo.com/it/persone-e-famiglie/mercati.ntml). La pubblicazione al pubblico su tale sito viene segnalata
framite il canale aziendale social X https://x.com/intesasanpaolo.

Comunicazione dei potenziali conflitti di interesse

Intesa Sanpaolo S.p.A. e le alfre societd del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo (di seguito anche solo “Gruppo Bancario Intesa
Sanpaolo”) si sono dotate del *“Modello di organizzazione, gestione e controllo ai sensi del Decreto Legislativo 8 giugno 2001, n.
231" (disponibile sul sito internet di Intesa Sanpaolo S.p.A., all’'indirizzo: https://group.intesasanpaolo.com/it/governance/dlgs-231-
2001) che, in conformitd alle normative italiane vigenti ed alle migliori pratiche internazionali, include, tra le altre, misure
organizzative e procedurali per la gestione delle informazioni privilegiate e dei conflitti di interesse, ivi compresi adeguati
meccanismi di separatezza organizzativa, noti come Barriere informative, atti a prevenire un utilizzo illecito di dette informazioni
nonché a evitare che gli eventuali conflitti di interesse che possono insorgere, vista la vasta gamma di attivita svolte dal Gruppo
Bancario Intesa Sanpaolo, incidano negativamente sugli interessi della clientela.

In particolare, I'esplicitazione dedli interessi e le misure poste in essere per la gestione dei conflitti di interesse — in accordo con
quanto prescritto dagli articoli 5 e 6 del Regolamento Delegato (UE) 2016/958 della Commissione, del 9 marzo 2016, che integra
il Regolamento (UE) n. 596/2014 del Parlamento europeo e del Consiglio per quanto riguarda le norme tecniche di
regolamentazione sulle disposizioni tecniche per la corretta presentazione delle raccomandazioni in materia di investimenti o
altre informazioni che raccomandano o consigliano una strategia di investimento e per la comunicazione di interessi particolari
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o la segnalazione di conflitti di interesse e successive modifiche ed integrazioni, dal FINRA Rule 2241 e 2242 ove applicabile, cosi
come dal FCA Conduct of Business Sourcebook regole COBS 12.4 — tra il Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo e gli emittenti di
strumenti finanziari, e le societd del loro gruppo, nelle raccomandazioni prodotte dagli andlisti di Intesa Sanpaolo S.p.A. sono
disponibili nelle “Regole per Studi e Ricerche” e nell'estratto del “Modello aziendale per la gestione delle informazioni privilegiate
e dei conflitti di interesse”, pubblicato sul sito  internet  di Intesa Sanpaolo  S.p.A.  all'indirizzo
(https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures).

Si segnala che una o piu societd del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo:

B negoziano o potrebbero negoziare in conto proprio strumenti finanziari (inclusi strumenti finanziari derivati) a cui questo
documento fa riferimento;

B infendono sollecitare attivitd di investment banking o ottenere un compenso nei prossimi fre mesi dagli strumenti finanziari
oggetto della presente relazione.

Inoltre, in conformitd con i suddetti regolamenti, le disclosure sugli interessi e sui conflitti di interesse del Gruppo Bancario Intesa
Sanpaolo sono disponibili all'indirizzo https://aroup.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-dei-conflitti-
di-interesse ed aggiornate almeno al giorno prima della data di pubblicazione del presente studio.

Certificazione Analisti
L'/Gli analista/i che ha/hanno predisposto la presente ricerca in materia di investimenti, il/i cui nome/i e ruolo/i sono riportati in
prima pagina, dichiara/no che:

(a) le opinioni espresse sulle Societa citate nel documento riflettono accuratamente I'opinione personale, obiettiva,
indipendente, equa ed equilibrata dell’analista;

(b) non & stato e non verrd ricevuto alcun compenso diretto o indiretto in cambio delle opinioni espresse.

Altre indicazioni

1. Né I'/gli analista/i né qualsiasi altra persona strettamente legata all’/agli analista/i hanno interessi finanziari nei titoli delle
Societa citate nel documento.

2. Né I'/gli analista/i né qualsiasi altra persona strettamente legata all’/agli analista/i operano come funzionari, direttori o
membri del Consiglio d' Amministrazione nelle Societd citate nel documento.

3. L'/Gli analista/i citato/i nel documento &/sono socio/i AIAF.

4. L'/Gli analista/i che ha/hanno predisposto la presente raccomandazione non riceve bonus, stipendi o qualsiasi altra forma
di compensazione basati su specifiche operazioni di investment banking.

Il presente documento & per esclusivo uso del soggetto cui esso € consegnato da Intesa Sanpaolo S.p.A. e non potrd essere
riprodotto, ridistribuito, direttamente o indirettamente, a terzi o pubblicato, in tutto o in parte, per qualsiasi motivo, senza |l
preventivo consenso espresso da parte di Intesa Sanpaolo S.p.A. Il copyright ed ogni diritto di proprietd intellettuale sui dati,
informazioni, opinioni e valutazioni di cui alla presente scheda informativa € di esclusiva pertinenza del Gruppo Bancario Intesa
Sanpoolo, salvo diversamente indicato. Tali dati, informazioni, opinioni e valutazioni non possono essere oggetto di ulteriore
distribuzione ovvero riproduzione, in qualsiasi forma e secondo qualsiasi tecnica ed anche parzialmente, se non con espresso
consenso per iscritto da parte di Infesa Sanpaolo S.p.A..

Chiriceve il presente documento & obbligato a uniformarsi alle indicazioni sopra riportate.

Intesa Sanpaolo S.p.A. Research Department - Responsabile Gregorio De Felice
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