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Notizie sui mercati

L'annuncio di un accordo preliminare tra Stati Uniti e Iran ha inevitabilmente influito
positivamente sul sentiment di mercato in avvio di sefttimana. | principali indici
infernazionali hanno archiviato la seduta di ieri con decisi guadagni sulle attese che
le minori pressioni sui prezzi di petrolio e gas possano ridimensionare le aspettative di
inflazione, con riflessi sulle scelte delle banche centrali. Dopo l'euforia iniziale &
possibile attendersi momenti caratterizzati da prese di profitto in considerazione
anche del permanere di una cautela e incertezza di fondo riguardo alla concreta
realizzazione degli accordi preliminari raggiunti. Inoltre, gli investitori vorranno valutare
anche l'evoluzione dei datfi macroeconomici per comprendere appieno limpatto
degli elevati prezzi dell'energia degli ulfimi mesi. Intanto, stamani, le Borse asiafiche
risulfano caratterizzate da un andamento contrastato con I'indice Hang Seng che
sottoperforma accusando una flessione piu marcata. Avvio in moderato rialzo per i
listini europei.
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Principali indici azionari

Valore Var. % 1g Var. % YID
FTSE MIB 51.836 0,66 15,33
FTSE 100 10.431 -0,39 5,03
Xetra DAX 24.894 1,05 1,65
CAC 40 8.384 0,40 2,88
lbex 35 19.032 1,43 9,96
Dow Jones 51.671 0,92 7.51
Nasdaqg 26.684 3,07 14,81
Nikkei 225 69.420 0,15 37,90

Nota: Var. % 1g= performance giornaliera; Var. % YTD= performance da inizio anno. Fonte: Bloomberg
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LEONARDO: nuovi ordini da Avincis per 15 elicotteri

Leonardo rafforza il portafoglio ordini nel segmento elicotteristico grazie alla commessa
annunciata da Avincis, operatore specializzato nei servizi aerei d’emergenza, per 15 elicotteri, di
cui 10 AW169 e 5 AW139, con consegne previste tra il 2028 e il 2031. La commessa conferma la
solidita della domanda per le piattaforme Leonardo destinate a missioni critiche, come soccorso
sanitario, ricerca e salvataggio e trasporto offshore. In particolare, fre AW169 saranno impiegati
in Svezia in configurazione eliambulanza nell’ambito di un contratto decennale assegnato ad
Avincis dalle autoritd locali. La notizia & positiva per il gruppo, poiché rafforza la visibilitd di medio-
lungo periodo sul business elicotteri e conferma il buon posizionamento competitivo dei modelli
AW169 e AW139 nei servizi di emergenza e nelle applicazioni ad alta affidabilitd operativa.

UNICREDIT: si intensifica il confronto con Commerzbank alla vigilia della chiusura
dell’OPS

Alla vigilia della chiusura del’OPS su Commerzbank, si intensifica il confronto tra UniCredit e
Iistituto di credito tedesco. Secondo quanto riportato dal Corriere della Sera, la Procura di
Francoforte avrebbe avviato un'indagine preliminare sulle comunicazioni frasmesse da UniCredit
alla BaFin in merito alle adesioni all’offerta, a seguito di un esposto presentato dal Consiglio di
Sorveglianza di Commerzbank per presunta manipolazione del mercato. Al momento non
risulterebbe tuttavia aperfo alcun procedimento formale. UniCredit ha respinto le accuse,
ribadendo di aver agito nel pieno rispetto delle normative e con totale frasparenza, mentre
I'amministratore delegato di Commerzbank, Bettina Orlopp, ha confermato la posizione
difensiva dell'istituto tedesco. Il tema resta particolarmente rilevante per il mercato,
considerando che le adesioni all’offerta avrebbero raggiunto I'11,91%, portando la quota
detenuta da UniCredit in Commerzbank al 38,63%. Includendo anche gli sfrumenti derivati,
I'esposizione potenziale del gruppo italiano salirebbe al 54,13%, rafforzando la percezione di un
avanzamento significativo nel percorso di controllo della banca tedesca.

1 3 migliori & peggiori del FTSE MIB
L

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Ferrari 319,35 4,07 0,63 0,69
Buzzi 47,79 3.46 0,55 0,50
BPER Banca 13,48 3,34 11,99 9,75
Avio 35,49 -5,13 1,69 1,53
Eni 22,13 -4,69 11,03 10,08
Loftomatica 26,66 -3,16 0,69 0,79

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg

ALLIANZ: possibile accordo per acquisire HSBC Life Singapore

Secondo indiscrezioni di mercato riportate anche da Bloomberg, Allianz sarebbe uno dei
principali candidati ad acquisire I'unitd assicurativa di HSBC Holdings a Singapore. Le parti
starebbero finalizzando i dettagli dell’accordo che potrebbe essere annunciato a breve, anche
se una decisione definitiva non sembra essere ancora stata raggiunta. L'eventuale acquisizione
renderebbe Singapore uno dei principali mercati asiatici di Allianz nei segmenti vita e salute,
stimando uno scenario ancora di crescita nell’ambito assicurativo e con il Gruppo tedesco che
cerca, da tempo, di espandersi in quell’area asiatica.
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SHELL: ipotesi di cessione dei parchi eolici offshore

Secondo indiscrezioni di mercato riportate anche da Bloomberg, Shell avrebbe incaricato
intermediari finanziari per avviare la vendita di parchi eolici offshore nell’ambito di un’operazione
che potrebbe avere un valore di oltre 1 mid di dollari. Il processo potrebbe partire entro la fine
dell’anno, con la cessione vera e propria che potfrebbe avvenire nel 2027. La cessione si inserisce
nella nuova strategia di Shell orientata ad allontanarsi dalle energie rinnovabili e a concentrarsi
sul business dei combustibili fossili che presentano ritorni finanziari piv elevati. In passato Shell
aveva grandi ambizioni nel settore delle rinnovabili, ma questi piani sono stati accantonati dopo
I'arrivo del nuovo Amministratore Delegato, all'inizio del 2023, che ha focalizzato il proprio
operato sulla creazione di valore per gli azionisti.

1 3 migliori & peggiori dell’area euro
_

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Deutsche Bank 29,98 4,31 6,32 5,22
Ferrari 319,35 4,07 0,63 0,69
Banco Santander 11,45 3,86 30,01 23,32
Eni 22,13 -4,69 11,03 10,08
Rheinmetall 1150,20 -4,60 0,18 0,26
Totalenergies 73,00 -4,43 4,88 4,16

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg

EXXON MOBIL: possibili nuove acquisizioni nel settore LNG, tra cui Woodside Energy

Secondo indiscrezioni di mercato riportate anche da Bloomberg, Exxon Mobil starebbe
valutando potenziali obiettivi di acquisizione, tra cui il gruppo australiano Woodside Energy, con
I'obiettivo soprattutto di rafforzare la propria presenza nel settore del gas naturale liquefatto
(LNG) e nei mercati asiatici. Woodside, principale esportatore australiano di gas, permetterebbe
a Exxon Mobil di ampliare la presenza al di fuori degli Stati Uniti e rafforzerebbe il suo
posizionamento nel LNG, un settore in cui & rimasta indietro rispetto ad altri concorrenti
intfernazionali.

1 3 migliori & peggiori del Dow Jones
L

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Boeing 228,95 4,52 1,56 1,51
Nvidia 212,45 3.54 39.98 44,04
Honeywell International 227,41 3.22 2,03 1,83
Chevron 180,40 -3.64 2,33 2,40
Merck & Co. 114,90 -3.49 2,79 2,89
Johnson & Johnson 235,66 -2,16 2,18 2,28
Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg
1 3 migliori & peggiori del Nasdaq
Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Western Digital 653,53 16,10 1,90 1.88
Doordash - A 168,09 11,63 1,47 1,64
Micron Technology 1087,99 10,84 14,57 14,21
Old Dominion Freight 237,42 -3,39 0.71 0,76
Cognizant Tech Solutions-A 50,82 -2,59 3,24 3,34
Mondelez International -A 61,50 -2,37 3,42 2,92

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg
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Avvertenza generale

Il presente documento & una ricerca in materia di investimenti preparata e distribuita da Intesa Sanpaolo S.p.A., banca di diritto
italiano autorizzata alla prestazione dei servizi di investimento dalla Banca d’ltalia, appartenente al Gruppo Intesa Sanpaolo.

Le informazioni fornite e le opinioni contenute nel presente documento si basano su fonti ritenute affidabili e in buona fede,
tuttavia nessuna dichiarazione o garanzia, espressa o implicita, & fornita da Intesa Sanpaolo S.p.A. relativamente all'accuratezza,
completezza e correttezza delle stesse. Le opinioni, previsioni o stime contenute nel presente documento sono formulate con
esclusivo riferimento alla data di redazione del presente documento, e non vi € alcuna garanzia che i futuri risultati o qualsiasi
altro evento futuro saranno coerenti con le opinioni, previsioni o stime qui contenute. Qualsiasi informazione contenuta nel
presente documento poftrd, successivamente alla data di redazione del medesimo, essere oggetto di qualsiasi modifica o
aggiornamento da parte di Intesa Sanpaolo S.p.A., senza alcun obbligo da parte di Intesa Sanpaolo S.p.A. di comunicare tali
modifiche o aggiornamenti a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito.

| dati citati nel presente documento sono pubbilici e resi disponibili dalle principali agenzie di stampa (Bloomberg).

Le stime di consenso indicate nel presente documento si riferiscono alla media o mediana di previsioni o valutazioni di analisti
raccolte da fornitori di dati quali Bloomberg e FactSet. Nessuna garanzia, espressa o implicita, € fornita da Intesa Sanpaolo S.p.A.
relativamente all’accuratezza, completezza e correttezza delle stesse.

Lo scopo del presente documento & esclusivamente informativo. In particolare, il presente documento non &, né intende
costituire, né potra essere interpretato, come un documento d'offerta di vendita o sottoscrizione, ovvero come un documento
per la sollecitazione di richieste d'acquisto o sottoscrizione, di alcun tipo di strumento finanziario. Nessuna societd del Gruppo
Intesa Sanpaolo, né alcuno dei suoi amministratori, rappresentanti o dipendenti assume alcun tipo di responsabilitd (per colpa o
diversamente) derivante da danni indiretti eventualmente determinati dall’utilizzo del presente documento o dal suo contenuto
o comungue derivante in relazione con il presente documento e nessuna responsabilita in riferimento a quanto sopra potra
conseguentemente essere attribuita agli stessi.

Le societd del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, i loro amministratori, rappresentanti o dipendenti (ad eccezione degli Analisti
Finanziari e di coloro che collaborano alla predisposizione della ricerca) e/o le persone ad essi streftamente legate possono
detenere posizionilunghe o corte in qualsiasi sfrumento finanziario menzionato nel presente documento ed effettuare, in qualsiasi
momento, vendite o acquisti sul mercato aperto o altrimenti. | suddetti possono inolire effettuare, aver effettuato, o essere in
procinto di effettuare vendite e/o acquisti, ovvero offerte di compravendita relative a qualsiasi strumento di volta in volta
disponibile sul mercato aperto o altrimenti.

L'elenco di tutte le raccomandazioni su qualsiasi strumento finanziario o emittente prodotte da Research Department di Intesa
Sanpaolo S.p.A. e diffuse nei 12 mesi precedenti & disponibile sul sito internet di Intesa Sanpaolo S.p.A., all’indirizzo
https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-raccomandazioni.

Il presente documento € pubblicato con cadenza giornaliera.

Il presente documento & distribuito da Intesa Sanpaolo S.p.A., a partire dallo stesso giorno del suo deposito presso Consob, &
rivolto esclusivamente a soggetti residenti in Italia e verrd messo a disposizione del pubblico indistinto attraverso il sito internet
Prodotti e Quotazioni (www.prodottiequotazioniintesasanpaolo.com) e il sito di  Intesa Sanpaolo  S.p.A.
(https://www.intesasanpaolo.com/it/persone-e-famiglie/mercati.ntml). La pubblicazione al pubblico su tale sito viene segnalata
framite il canale aziendale social X https://x.com/intesasanpaolo.

Comunicazione dei potenziali conflitti di interesse

Intesa Sanpaolo S.p.A. e le dltre societd del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo (di seguito anche solo “Gruppo Bancario Intesa
Sanpaolo”) si sono dotate del *“Modello di organizzazione, gestione e controllo ai sensi del Decreto Legislativo 8 giugno 2001, n.
231" (disponibile sul sito internet di Intesa Sanpaolo S.p.A., all'indirizzo: https://aroup.intesasanpaolo.com/it/governance/dlgs-231-
2001) che, in conformitd alle normative italiane vigenti ed alle migliori pratiche internazionali, include, tra le altre, misure
organizzative e procedurali per la gestione delle informazioni privilegiate e dei conflitti di interesse, ivi compresi adeguati
meccanismi di separatezza organizzativa, noti come Barriere informative, atti a prevenire un utilizzo illecito di dette informazioni
nonché a evitare che gli eventuali conflitti di interesse che possono insorgere, vista la vasta gamma di attivita svolte dal Gruppo
Bancario Intesa Sanpaolo, incidano negativamente sugli interessi della clientela.

In particolare, I'esplicitazione degli interessi e le misure poste in essere per la gestione dei conflitti di inferesse — in accordo con
quanto prescritto dagli articoli 5 e é del Regolamento Delegato (UE) 2016/958 della Commissione, del 9 marzo 2016, che integra
il Regolamento (UE) n. 596/2014 del Parlamento europeo e del Consiglio per quanto riguarda le norme tecniche di
regolamentazione sulle disposizioni tecniche per la corretta presentazione delle raccomandazioni in materia di investimenti o
altre informazioni che raccomandano o consigliano una strategia di investimento e per la comunicazione di interessi particolari
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o la segnalazione di conflitti di interesse e successive modifiche ed integrazioni, dal FINRA Rule 2241 e 2242 ove applicabile, cosi
come dal FCA Conduct of Business Sourcebook regole COBS 12.4 — tra il Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo e gli emittenti di
strumenti finanziari, e le societd del loro gruppo, nelle raccomandazioni prodotte dagli andalisti di Intesa Sanpaolo S.p.A. sono
disponibili nelle “Regole per Studi e Ricerche” e nell'estratto del “Modello aziendale per la gestione delle informazioni privilegiate
e dei conflitti di interesse”, pubblicato sul sito  internet  di Intesa  Sanpaolo  S.p.A.  all’indirizzo
(https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures).

Si segnala che una o piu societd del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo:

B negoziano o potrebbero negoziare in conto proprio strumenti finanziari (inclusi strumenti finanziari derivati) a cui questo
documento fa riferimento;

B intendono sollecitare attivitd di investment banking o ottenere un compenso nei prossimi tre mesi dagli strumenti finanziari
oggetto della presente relazione.

Inoltre, in conformitd con i suddetti regolamenti, le disclosure sugli interessi e sui conflitti di interesse del Gruppo Bancario Intesa
Sanpaolo sono disponibili all’indirizzo hitps://aroup.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-dei-conflitti-
di-interesse ed aggiornate almeno al giorno prima della data di pubblicazione del presente studio.

Certificazione Analisti
L'/Gli andlista/i che ha/hanno predisposto la presente ricerca in materia di investimenti, il/i cui nome/i e ruolo/i sono riportati in
prima pagina, dichiara/no che:

(a) le opinioni espresse sulle Societd citate nel documento riflettono accuratamente I'opinione personale, obiettiva,
indipendente, equa ed equilibrata dell’analista;

(b) non & stato e non verrd ricevuto alcun compenso diretto o indiretto in cambio delle opinioni espresse.

Altre indicazioni

1. NéI'/dgli analista/i né quailsiasi altra persona strettamente legata all’/agli analista/i hanno interessi finanziari nei fitoli delle
Societa citate nel documento.

2. Né I'/gli analista/i né qualsiasi altra persona strettamente legata all’/agli analista/i operano come funzionari, direttori o
membri del Consiglio d' Amministrazione nelle Societd citate nel documento.

3. L'/Gli analista/i citato/i nel documento &/sono socio/i AIAF.

4.  L'/Gli analista/i che ha/hanno predisposto la presente raccomandazione non riceve bonus, stipendi o qualsiasi alfra forma
di compensazione basati su specifiche operazioni di investment banking.

Il presente documento & per esclusivo uso del soggetto cui esso € consegnato da Intesa Sanpaolo S.p.A. € non potrd essere
riprodotto, ridistribuito, direttamente o indirettamente, a terzi o pubblicato, in tutto o in parte, per qualsiasi motivo, senza il
preventivo consenso espresso da parte di Intesa Sanpaolo S.p.A. Il copyright ed ogni diritto di proprietd intellettuale sui dati,
informazioni, opinioni e valutazioni di cui alla presente scheda informativa & di esclusiva pertinenza del Gruppo Bancario Intesa
Sanpaolo, salvo diversamente indicato. Tali dati, informazioni, opinioni e valutazioni non possono essere oggetto di ulteriore
distribuzione ovvero riproduzione, in qualsiasi forma e secondo qualsiasi tecnica ed anche parzialmente, se non con espresso
consenso per iscritto da parte di Intesa Sanpaolo S.p.A..

Chiriceve il presente documento & obbligato a uniformarsi alle indicazioni sopra riportate.

Intesa Sanpaolo S.p.A. Research Department - Responsabile Gregorio De Felice

Responsabile Retail Research
Paolo Guida
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Ester Brizzolara Paolo Leoni
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Fulvia Risso

Valute e Materie prime
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