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I prezzi del presente documento sono aggiornati alla chiusura del mercato del giorno precedente 

(salvo diversa indicazione). Per il Nikkei 225 chiusura della data odierna. 
 

Per la certificazione degli analisti e per importanti comunicazioni si rimanda all’Avvertenza Generale. 

Notizie sui mercati 

L'effetto positivo dell'accordo Stati Uniti-Iran sembra essersi, in gran parte, esaurito, 

anche se i mercati avevano già incorporato un tale scenario nelle sedute della scorsa 

settimana. Ad alimentare le prese di profitto, soprattutto a Wall Street, sono state le 

conclusioni della riunione di ieri sera della Fed, con gli investitori che hanno cominciato 

a incrementare le probabilità di un rialzo dei tassi nelle prossime riunioni. Gli elevati 

livelli raggiunti sembrano però giustificare una fase di maggiore volatilità nel breve 

periodo in attesa di ulteriori driver che potranno arrivare anche dalla nuova stagione 

di risultati societari, per la quale il consenso si attende la conferma di una solida 

crescita degli utili come accaduto nel primo trimestre dell'anno. Intanto, stamani le 

Borse asiatiche presentano un andamento contrastato con il Nikkei che 

sovraperforma rinnovando l’ennesimo record storico trainato soprattutto dagli 

acquisti sui titoli tecnologici mentre i listini sembrano proseguire l’intonazione positiva 

di ieri nell’ambito, però, di una maggiore cautela. 
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Principali indici azionari 

 Valore Var. % 1g Var. % YTD 

FTSE MIB 52.595 0,31 17,02 

FTSE 100 10.509 0,14 5,81 

Xetra DAX 24.935 0,10 1,81 

CAC 40 8.431 -0,20 3,45 

Ibex 35 19.422 1,35 12,21 

Dow Jones 51.493 -0,98 7,13 

Nasdaq 26.022 -1,34 11,96 

Nikkei 225 71.130 1,76 41,30 
 

Nota: Var. % 1g= performance giornaliera; Var. % YTD= performance da inizio anno. Fonte: Bloomberg 
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Notizie societarie 
Italia 

LEONARDO: rafforza la partnership strategica con Edge nella difesa 

Leonardo prosegue nel rafforzamento delle partnership industriali internazionali attraverso la 

futura joint venture con Edge, focalizzata su sensori avanzati, radar, sistemi di gestione del 

combattimento e piattaforme per la difesa. L’iniziativa amplia la presenza commerciale del 

gruppo nei mercati europei e internazionali, valorizzando le competenze tecnologiche di 

Leonardo e l’accesso ai mercati di Edge. La previsione di ordini per oltre 4 miliardi di euro nei 

prossimi cinque anni conferisce visibilità al progetto e ne sottolinea la rilevanza strategica per il 

posizionamento del gruppo nel settore globale della difesa. 

STELLANTIS: entra nella sfida globale ai robotaxi con Wayve e Uber 

Stellantis ha annunciato una nuova partnership per esplorare congiuntamente lo sviluppo e 

l'implementazione su scala globale di robotaxi di livello 4  (senza conducente). La collaborazione 

combina le piattaforme produttive di Stellantis, la tecnologia di guida basata sull'IA di Wayve e 

la piattaforma globale di Uber per supportare una nuova generazione di veicoli completamente 

autonomi. La partnership dovrebbe consentire di offrire servizi di mobilità autonoma a Londra, 

Tokyo e in altre dieci città nel mondo a partire da quest’anno. Il memorando d'intesa (MoU) non 

vincolante definisce il quadro di riferimento per futuri accordi in materia di sviluppo tecnologico, 

licenze, produzione e approvvigionamento di veicoli. Ciascuna azienda, tuttavia, mantiene la 

flessibilità di perseguire ulteriori collaborazioni nell'ambito della guida autonoma.  

 I 3 migliori & peggiori del FTSE MIB 

   Volumi  Vol. medi 

Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g * 

Banco BPM 15,52 2,92 9,15 6,84 

Saipem 4,73 2,92 33,95 23,18 

UniCredit  79,57 2,43 7,53 5,21 

Stellantis  5,78 -3,25 39,86 30,73 

Infrastrutture Wireless 6,53 -3,12 3,02 2,26 

Diasorin  64,56 -2,83 0,24 0,34 
 

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg 

Europa 

REPSOL: protocollo di intesa con la compagnia petrolifera nazionale venezuelana 

PDVSA 

Secondo quanto riportato dalla Tv di stato venezuelana, Repsol e la compagnia petrolifera 

nazionale PDVSA continueranno a esplorare nuovi progetti in modo congiunto sulla base di 

memorandum di intesa riguardante le attività petrolifere e del gas nel Paese. Il gruppo spagnolo, 

Repsol, si è impegnato a investire in Venezuela e a espandere la produzione di idrocarburi.  

SIEMENS: appalto per le infrastrutture elettriche nel nord della Germania  

Siemens, tramite la controllata Siemens Energy, si è aggiudicata dal gestore della rete elettrica 

tedesca 50Hertz, l’appalto per la realizzazione di infrastrutture destinate a collegare i parchi eolici 

del Mare del Nord alla rete nazionale. Il progetto, denominato North Sea Connector 2, 

comprenderà una piattaforma offshore e una stazione terrestre in grado di trasportare fino a 2 

GW, corrispondente al fabbisogno elettrico di circa 2 milioni di famiglie. L’opera si inserisce nella 

strategia del Governo tedesco di aumentare l’autosufficienza del proprio sistema elettrico e 

ridurre la dipendenza da altri paesi.  
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I 3 migliori & peggiori dell’area euro 

   Volumi  Vol. medi 

Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g * 

Bayer  37,74 4,80 2,38 2,64 

Asml Holding  1656,40 4,10 0,80 0,69 

Siemens Energy  161,74 3,60 2,57 2,57 

Bayerische Motoren Werke 62,24 -8,34 2,47 1,45 

Essilorluxottica 174,75 -4,79 0,81 0,66 

Mercedes-Benz  46,75 -4,36 2,36 2,44 
 

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg 

USA 

APPLE: valuta aumenti di prezzo a causa del forte incremento dei costi dei chip di 

memoria, spinti dal boom IA 

Apple potrebbe aumentare il prezzo di alcuni suoi prodotti a causa del forte incremento dei costi 

dei chip di memoria, spinto dalla crescente domanda legata all’intelligenza artificiale e ai data 

center. In un’intervista al Wall Street Journal, l’AD Tim Cook ha dichiarato che l’azienda ha 

cercato finora di assorbire questi rincari per tutelare i consumatori, ma che la situazione sta 

diventando sempre più difficile da sostenere. Secondo le stime di Morgan Stanley, i prezzi dei 

chip di memoria sono aumentati di oltre sei volte nell’ultimo anno, mettendo sotto pressione 

l’intero settore tecnologico. Apple si trova inoltre a competere con le grandi aziende dell’IA per 

l’approvvigionamento di componenti essenziali, riducendo la sua capacità di negoziare prezzi 

più vantaggiosi. L’azienda non ha specificato quali prodotti potrebbero diventare più costosi, 

ma eventuali rincari potrebbero interessare dispositivi come iPhone, Mac e iPad. Le dichiarazioni 

di Cook indicano che l’aumento dei costi legati all’intelligenza artificiale potrebbe avere effetti 

più ampi sui prezzi dell’elettronica di consumo nei prossimi mesi. 

SALESFORCE: accelera sull’IA, con l’acquisizione di Fin  

Salesforce rafforza la propria strategia nell’intelligenza artificiale con l’acquisizione di Fin per circa 

3,6 mld di dollari. La società sviluppa agenti IA per la gestione automatizzata delle interazioni con 

i clienti su diversi canali, tra cui chat, email, WhatsApp, telefono e Slack, e le sue soluzioni 

andranno a integrare Agentforce, la piattaforma proprietaria di Salesforce. L’operazione 

conferma la volontà del gruppo di accelerare la crescita nel segmento dell’IA per le imprese e 

difendere la propria posizione competitiva in un mercato sempre più contendibile. Nonostante 

Agentforce abbia già generato migliaia di contratti e contribuito ad aumentare la spesa dei 

clienti, il mercato continua a monitorare la capacità dell’azienda di tradurre le ambiziose 

promesse sull’intelligenza artificiale in risultati concreti e sostenibili nel tempo. 

I 3 migliori & peggiori del Dow Jones 

   Volumi  Vol. medi 

Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g * 

Caterpillar  955,92 1,11 0,74 0,74 

Goldman Sachs  1099,14 0,78 0,69 0,67 

JPMorgan Chase & Co 333,46 0,70 2,98 2,99 

Salesforce  155,02 -4,14 4,51 3,81 

Microsoft  378,91 -3,79 11,45 11,09 

Amazon.Com  237,50 -3,46 12,68 12,90 
 

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg 
 

I 3 migliori & peggiori del Nasdaq 

   Volumi  Vol. medi 

Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g * 

Arm Holdings  418,88 5,69 3,06 3,20 

Western Digital 712,13 4,56 2,92 2,00 

Applied Materials  592,92 4,35 3,87 3,20 

Applovin -Class A 479,49 -6,93 1,14 1,23 

Charter Communications 132,00 -6,90 0,88 1,00 

Old Dominion Freight Line 218,36 -5,72 0,73 0,76 
 

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg 
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Avvertenza generale 
Il presente documento è una ricerca in materia di investimenti preparata e distribuita da Intesa Sanpaolo S.p.A., banca di diritto 

italiano autorizzata alla prestazione dei servizi di investimento dalla Banca d’Italia, appartenente al Gruppo Intesa Sanpaolo. 

Le informazioni fornite e le opinioni contenute nel presente documento si basano su fonti ritenute affidabili e in buona fede, 

tuttavia nessuna dichiarazione o garanzia, espressa o implicita, è fornita da Intesa Sanpaolo S.p.A.  relativamente all’accuratezza, 

completezza e correttezza delle stesse. Le opinioni, previsioni o stime contenute nel presente documento sono formulate con 

esclusivo riferimento alla data di redazione del presente documento, e non vi è alcuna garanzia che i futuri risultati o qualsiasi 

altro evento futuro saranno coerenti con le opinioni, previsioni o stime qui contenute. Qualsiasi informazione contenuta nel 

presente documento potrà, successivamente alla data di redazione del medesimo, essere oggetto di qualsiasi modifica o 

aggiornamento da parte di Intesa Sanpaolo S.p.A., senza alcun obbligo da parte di Intesa Sanpaolo S.p.A. di comunicare tali 

modifiche o aggiornamenti a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito.  

I dati citati nel presente documento sono pubblici e resi disponibili dalle principali agenzie di stampa (Bloomberg).  

Le stime di consenso indicate nel presente documento si riferiscono alla media o mediana di previsioni o valutazioni di analisti 

raccolte da fornitori di dati quali Bloomberg e FactSet. Nessuna garanzia, espressa o implicita, è fornita da Intesa Sanpaolo S.p.A. 

relativamente all’accuratezza, completezza e correttezza delle stesse. 

Lo scopo del presente documento è esclusivamente informativo. In particolare, il presente documento non è, né intende 

costituire, né potrà essere interpretato, come un documento d’offerta di vendita o sottoscrizione, ovvero come un documento 

per la sollecitazione di richieste d’acquisto o sottoscrizione, di alcun tipo di strumento finanziario. Nessuna società del Gruppo 

Intesa Sanpaolo, né alcuno dei suoi amministratori, rappresentanti o dipendenti assume alcun tipo di responsabilità (per colpa o 

diversamente) derivante da danni indiretti eventualmente determinati dall’utilizzo del presente documento o dal suo contenuto 

o comunque derivante in relazione con il presente documento e nessuna responsabilità in riferimento a quanto sopra potrà 

conseguentemente essere attribuita agli stessi. 

Le società del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, i loro amministratori, rappresentanti o dipendenti (ad eccezione degli Analisti 

Finanziari e di coloro che collaborano alla predisposizione della ricerca) e/o le persone ad essi strettamente legate possono 

detenere posizioni lunghe o corte in qualsiasi strumento finanziario menzionato nel presente documento ed effettuare, in qualsiasi 

momento, vendite o acquisti sul mercato aperto o altrimenti. I suddetti possono inoltre effettuare, aver effettuato, o essere in 

procinto di effettuare vendite e/o acquisti, ovvero offerte di compravendita relative a qualsiasi strumento di volta in volta 

disponibile sul mercato aperto o altrimenti. 

L’elenco di tutte le raccomandazioni su qualsiasi strumento finanziario o emittente prodotte da Research Department di Intesa 

Sanpaolo S.p.A. e diffuse nei 12 mesi precedenti è disponibile sul sito internet di Intesa Sanpaolo S.p.A., all’indirizzo 

https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-raccomandazioni. 

Il presente documento è pubblicato con cadenza giornaliera.  

Il presente documento è distribuito da Intesa Sanpaolo S.p.A., a partire dallo stesso giorno del suo deposito presso Consob, è 

rivolto esclusivamente a soggetti residenti in Italia e verrà messo a disposizione del pubblico indistinto attraverso il sito internet 

Prodotti e Quotazioni (www.prodottiequotazioni.intesasanpaolo.com) e il sito di Intesa Sanpaolo S.p.A. 

(https://www.intesasanpaolo.com/it/persone-e-famiglie/mercati.html). La pubblicazione al pubblico su tale sito viene segnalata 

tramite il canale aziendale social X https://x.com/intesasanpaolo. 

Comunicazione dei potenziali conflitti di interesse 

Intesa Sanpaolo S.p.A. e le altre società del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo (di seguito anche solo “Gruppo Bancario Intesa 

Sanpaolo”) si sono dotate del “Modello di organizzazione, gestione e controllo ai sensi del Decreto Legislativo  8 giugno 2001, n. 

231” (disponibile sul sito internet di Intesa Sanpaolo S.p.A., all’indirizzo: https://group.intesasanpaolo.com/it/governance/dlgs-231-

2001) che, in conformità alle normative italiane vigenti ed alle migliori pratiche internazionali, include, tra le altre, misure 

organizzative e procedurali per la gestione delle informazioni privilegiate e dei conflitti di interesse, ivi compresi adeguati 

meccanismi di separatezza organizzativa, noti come Barriere informative, atti a prevenire un utilizzo illecito di dette informazioni 

nonché a evitare che gli eventuali conflitti di interesse che possono insorgere, vista la vasta gamma di attività svolte dal Gruppo 

Bancario Intesa Sanpaolo, incidano negativamente sugli interessi della clientela. 

In particolare, l’esplicitazione degli interessi e le misure poste in essere per la gestione dei conflitti di interesse – in accordo con 

quanto prescritto dagli articoli 5 e 6 del Regolamento Delegato (UE) 2016/958 della Commissione, del 9 marzo 2016, che integra 

il Regolamento (UE) n. 596/2014 del Parlamento europeo e del Consiglio per quanto riguarda le norme tecniche di 

regolamentazione sulle disposizioni tecniche per la corretta presentazione delle raccomandazioni in materia di investimenti o 

altre informazioni che raccomandano o consigliano una strategia di investimento e per la comunicazione di interessi particolari 

https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-raccomandazioni
http://www.prodottiequotazioni.intesasanpaolo.com/
https://www.intesasanpaolo.com/it/persone-e-famiglie/mercati.html
https://x.com/intesasanpaolo
https://group.intesasanpaolo.com/it/governance/dlgs-231-2001
https://group.intesasanpaolo.com/it/governance/dlgs-231-2001
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o la segnalazione di conflitti di interesse e successive modifiche ed integrazioni, dal FINRA Rule 2241 e 2242 ove applicabile, così 

come dal FCA Conduct of Business Sourcebook regole COBS 12.4 – tra il Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo e gli emittenti di 

strumenti finanziari, e le società del loro gruppo, nelle raccomandazioni prodotte dagli analisti di Intesa Sanpaolo S.p.A. sono 

disponibili nelle “Regole per Studi e Ricerche” e nell'estratto del “Modello aziendale per la gestione delle informazioni privilegiate 

e dei conflitti di interesse”, pubblicato sul sito internet di Intesa Sanpaolo S.p.A. all’indirizzo  

(https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures). 

Si segnala che una o più società del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo:  

 negoziano o potrebbero negoziare in conto proprio strumenti finanziari (inclusi strumenti finanziari derivati) a cui questo 

documento fa riferimento;  

 intendono sollecitare attività di investment banking o ottenere un compenso nei prossimi tre mesi dagli strumenti finanziari 

oggetto della presente relazione. 

Inoltre, in conformità con i suddetti regolamenti, le disclosure sugli interessi e sui conflitti di interesse del Gruppo Bancario Intesa 

Sanpaolo sono disponibili all’indirizzo https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-dei-conflitti-

di-interesse ed aggiornate almeno al giorno prima della data di pubblicazione del presente studio.  

Certificazione Analisti 
L’/Gli analista/i che ha/hanno predisposto la presente ricerca in materia di investimenti, il/i cui nome/i e ruolo/i sono riportati in 

prima pagina, dichiara/no che:  

(a) le opinioni espresse sulle Società citate nel documento riflettono accuratamente l’opinione personale, obiettiva, 

indipendente, equa ed equilibrata dell’analista; 

(b) non è stato e non verrà ricevuto alcun compenso diretto o indiretto in cambio delle opinioni espresse. 

Altre indicazioni 

1. Né l’/gli analista/i né qualsiasi altra persona strettamente legata all’/agli analista/i hanno interessi finanziari nei titoli delle 

Società citate nel documento.  

2. Né l’/gli analista/i né qualsiasi altra persona strettamente legata all’/agli analista/i operano come funzionari, direttori o 

membri del Consiglio d’Amministrazione nelle Società citate nel documento.  

3. L’/Gli analista/i citato/i nel documento è/sono socio/i AIAF.  

4. L’/Gli analista/i che ha/hanno predisposto la presente raccomandazione non riceve bonus, stipendi o qualsiasi altra forma 

di compensazione basati su specifiche operazioni di investment banking. 

Il presente documento è per esclusivo uso del soggetto cui esso è consegnato da Intesa Sanpaolo S.p.A. e non potrà essere 

riprodotto, ridistribuito, direttamente o indirettamente, a terzi o pubblicato, in tutto o in parte, per qualsiasi motivo, senza il 

preventivo consenso espresso da parte di Intesa Sanpaolo S.p.A. Il copyright ed ogni diritto di proprietà intellettuale sui dati, 

informazioni, opinioni e valutazioni di cui alla presente scheda informativa è di esclusiva pertinenza del Gruppo Bancario Intesa 

Sanpaolo, salvo diversamente indicato. Tali dati, informazioni, opinioni e valutazioni non possono essere oggetto di ulteriore 

distribuzione ovvero riproduzione, in qualsiasi forma e secondo qualsiasi tecnica ed anche parzialmente, se non con espresso 

consenso per iscritto da parte di Intesa Sanpaolo S.p.A..  

Chi riceve il presente documento è obbligato a uniformarsi alle indicazioni sopra riportate. 
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