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Notizie sui mercati

Wall Street ha archiviato la seduta di ieri in modo confrastato nell’ambito di una
maggiore volatilitd con cambiamenti di direzione legati alle alterne notizie sul fronte
geopolitico. A dichiarazioni cariche di maggiore tensione sono susseguite aperfure da
parte dell'lran riguardo a un'interruzione per un tempo profratto del programma
nucleare, che hanno permesso ai listini azionari di mostrare una reazione positiva. |l
contesto resta, comunque, caratterizzato da cautela in attesa di un'intesa definitiva
fra le parti che possa condurre, soprattutto, alla riapertura del fransito marittimo dallo
stretto di Hormuz con conseguente calo dei prezzi petroliferi. Gli investitori sono, infatti,
preoccupati che gli attuali livelli dei prezzi dell’energia possano portare a un
innalzamento dell'inflazione piu a lungo, con successiva reazione delle banche
cenfrali. L'andamento confrastato sembra proseguire, stamani, anche sui mercati
asiatici, con il comparto Tecnologico che € oggetto di realizzi in scia anche al rialzo
dei tassi sui titoli governativi con i quali presenta una correlazione inversa. Cautela
anche per i listini europei in avvio di seduta odierna in attesa che possano verificarsi
importanti evoluzioni sul fronte mediorientale.
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Principali indici azionari

Valore Var. % 1g Var. % YTD
FTSE MIB 48.669 -0,91 8,29
FTSE 100 10.324 1,26 3.95
Xetra DAX 24.308 1,49 -0,75
CAC 40 7.987 0,44 -1,99
Ibex 35 17.755 0.75 2,58
Dow Jones 49.686 0,32 3.38
Nasdaq 26.091 -0,51 12,26
Nikkei 225 60.551 -0,44 20,28

Nota: Var. % 1g= performance giornaliera; Var. % YTD= performance da inizio anno. Fonte: Bloomberg
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ENEL: cresce nelle energie rinnovabili in USA

Enel rafforza la sua presenza nella generazione di energia da fonti rinnovabili negli Stati Uniti
tframite I'acquisizione di sette impianti fotovoltaici per un totale di circa 270 MW, espandendosi
in nuovi stati come Virginia, Carolina del Nord e del Sud. L'operazione, dal valore di circa 140
milioni di dollari, contribuird positivamente all'EBITDA di Enel e porterd la capacitd totale installata
negli USA a olfre 13 GW dopo il completamento delle ultime acquisizioni. L'iniziativa rientra nella
strategia del gruppo di crescita tramite acquisizioni brownfield (acquisizione di asset gid in
esercizio), con particolare attenzione ai mercati in espansione, come quello statunitense, e
all’aumento dei prezzi dell’energia.

PIRELLI: accelera sullo sviluppo del Cyber Tyre

In un'intervista rilasciata a Il Sole 24 Ore, Piero Misani, responsabile della Ricerca e Sviluppo di
Pirelli, dichiara che la societd punta a nuove alleanze per accelerare lo sviluppo del Cyber Tyre,
uno pneumatico inteligente che integra sensori e software per raccogliere dati utili alla
manutenzione predittiva, al monitoraggio delle infrastrutture e ai sistemi di guida assistita (ADAS).
La tecnologia, frutto di oltre vent'anni di ricerca, € inscindibile dal gruppo Pirelli e si basa su una
rete di collaborazioni con aziende specializzate. Gli obiettivi sono creare un ecosistema digitale
fra pneumatico, veicolo e infrastrutture, migliorando la sicurezza e I'efficienza della mobilitd
connessa.

UNICREDIT: Commerzbank, rifiuto condizionato dell’offerta

| vertici di Commerzbank hanno raccomandato agli azionisti di non accettare l'offerta di
scambio azionario avanzata da UniCredit, giudicando il premio insufficiente e il piano di fusione
froppo vago e rischioso. Commerzbank ha criticato la valutazione di UniCredit su ricavi, sinergie
e impafti occupazionali, definendo l'offerta come un tentativo opportunistico di controllo.
UniCredit, dal canto suo, ha contestato le argomentazioni di Commerzbank e si € detta pronta
a rispondere nel merito dopo un'attenta analisi. Rimane aperta la possibilitd di trattativa sul
premio da riconoscere sul prezzo, mentre sul piano industriale le posizioni restano distanti.

1 3 migliori & peggiori del FISE MIB
_

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Telecom Italia 0,72 2,14 151,05 122,69
Eni 24,00 2,04 7.71 11,99
Leonardo 49,93 1,91 2,50 3,30
Banca Monte dei Paschi Siena 8,63 -7.89 46,84 34,20
Infrastrutture Wireless Ital. 6,59 -6,26 2,78 2,41
BPER Banca 11,55 -5,39 9,57 8,98

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg

ASML HOLDING: collaborazione con Tata Electronics

ASML Holding ha annunciato di aver siglato con il gruppo indiano Tata Electronics un
memorandum d’intesa per rafforzare la propria collaborazione nella produzione di chip in India:
in particolare, I'accordo prevede la realizzazione di un primo impianto per la realizzazione di
semiconduttori a Dholera, nella regione Gujarat, in India. ASML fornird i propri impianti di litografia
per implementare la produzione di chip per applicazioni nel settore automobilistico e in quello
legato all’intelligenza arfificiale. I memorandum prevede anche la collaborazione fra le due
societd nell’ambito della ricerca e sviluppo.
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REPSOL: avviata la produzione commerciale nel giacimento in Alaska

Repsol e il partner australiano Santos hanno annunciato di aver avviato la produzione di petrolio
nel loro nuovo giacimento di Pikka in Alaska. Il sito dovrebbe inizialmente fornire circa 20.000 barili
di petrolio al giorno, con una produzione destinata a quadruplicare in futuro. Repsol detiene una
partecipazione del 49% nel progetto mentre Santos il restante 51%; i due gruppi stanno lavorando
per ampliare il sito produttivo in modo da incrementare gli attuali 29 pozzi gid perforati.

RWE: via libera a due progetti nel settore delle rinnovabili in Gran Bretagna

RWE ha annunciato di aver ottenuto il via libera per due progetti relativi alle energie rinnovabili
in Gran Bretagna. Il primo riguarda il parco eolico offshore, in collaborazione con la societd
emiratina Masdar, denominato Dogger Bank South e situato nel Mare del Nord al largo della
costa nord-orientale dell'Inghilterra. In questo caso, il Governo britannico ha approvato il
cosiddetto Development Consent Order (DCO), cioé I'autorizzazione necessaria per costruire e
gestire I'infrastruttura. Il progetto avra una capacitd complessiva di circa 3 GW, sufficiente ad
alimentare circa 3 milioni di abitazioni britanniche. Il secondo via libera si riferisce al progetto
North Falls che rappresenta un'estensione del parco eolico operativo Greater Gabbard da 500
MW in collaborazione con SSE, grande azienda britannica attiva nella produzione e distribuzione
di elettricita, con un forte focus sulle energie rinnovabili. Il progetto dovrebbe collegarsi alla rete
nazionale di trasmissione di energia entro ottobre 2030.

1 3 migliori & peggiori dell’area euro

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Deutsche Boerse 255,80 4,66 0.47 0,46
Rheinmetall 1172,00 4,64 0,29 0,27
Wolters Kluwer 63,80 4,21 1,41 1,20
ASML Holding 1264,40 -3.23 0,58 0,67
Argenx 675,60 -2,54 0,07 0,09
Intesa Sanpaolo 5,59 -2,20 60,00 54,67

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg

OpenAl: valuta azioni legali contro Apple per I'integrazione di ChatGpt in Siri

Secondo indiscrezioni riportate da Bloomberg, OpenAl starebbe valutando un’azione legale
confro Apple per la gestione dell’accordo che ha portato ChatGpt nei dispositivi Apple, anche
se al momento non & stata presentata alcuna causa ufficiale. La partnership, annunciata alla
WWDC (la conferenza annuale di Apple dedicata agli sviluppatori, durante la quale I'azienda
presenta nuove versioni di sistemi operativi, tecnologie e funzionalitd software) del 2024,
prevedeva l'integrazione di ChatGpt in Siri e nelle funzioni di Apple Intelligence su iPhone, iPad
e Mac, cosi da supportare Siri nelle richieste pit complesse. Secondo Bloomberg, OpenAl ritiene
che Apple non abbia valorizzato la collaborazione come previsto. Le tensioni sarebbero
aumentate dopo I'apertura di Apple ad altri partner nel settore Al, in particolare Google con i
modelli Gemini. Apple starebbe infatti puntando a un ecosistema aperto a piu servizi di
intelligenza artificiale, riducendo cosi il ruolo centrale inizialmente assegnato a ChatGpt. Per ora
nessuna delle due aziende ha commentato ufficialmente la notizia.
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1 3 migliori & peggiori del Dow Jones
L _

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Varlg % 5g (M) Var % 5-30g *
3M Co 152,53 4,32 1,32 1.16
Salesforce 179.48 3.44 2,97 2,87
Chevron 196,12 2,63 2,58 2,59
Caterpillar 863,95 -2,74 0,67 0,60
Nvidia 222,32 -1,33 41,97 37,87
Apple 297,84 -0,80 14,83 15,80
Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg
13 migliori & peggiori del Nasdaq

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Cognizant Tech Solutions-A 51,40 9.05 3.54 2,70
Thomson Reuters 90,00 8,79 0,94 0,72
Zscaler 174,69 8,47 1,30 0,99
Regeneron Pharmaceuticals 629,68 -9.82 0,39 0,28
Lumentum Holdings 884,98 -8,83 1,94 1,59
Seagate Technology Holdings 740,84 -6,87 0,86 1,05

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg

Infesa Sanpaolo — Research Department



Flash Azioni 19 maggio 2026

Avvertenza generale

Il presente documento € una ricerca in materia di investimenti preparata e distribuita da Intesa Sanpaolo S.p.A., banca di diritto
italiono autorizzata alla prestazione dei servizi di investimento dalla Banca d’lfalia, appartenente al Gruppo Intesa Sanpaolo.

Le informazioni fornite e le opinioni contenute nel presente documento si basano su fonti ritenute affidabili e in buona fede,
tuttavia nessuna dichiarazione o garanzia, espressa o implicita, & fornita da Intesa Sanpaolo S.p.A. relativamente all’accuratezza,
completezza e correttezza delle stesse. Le opinioni, previsioni o stime contenute nel presente documento sono formulate con
esclusivo riferimento alla data di redazione del presente documento, e non vi € alcuna garanzia che i futuri risultati o qualsiasi
altro evento futuro saranno coerenti con le opinioni, previsioni o stime qui contenute. Qualsiasi informazione contenuta nel
presente documento potrd, successivamente alla data di redazione del medesimo, essere oggetto di qualsiasi modifica o
aggiornamento da parte di Intesa Sanpaolo S.p.A., senza alcun obbligo da parte di Intesa Sanpaolo S.p.A. di comunicare tali
modifiche o aggiornamenti a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito.

| dati citati nel presente documento sono pubblici e resi disponibili dalle principali agenzie di stampa (Bloomberg).

Le stime di consenso indicate nel presente documento si riferiscono alla media o mediana di previsioni o valutazioni di analisti
raccolte da fornitori di dati quali Bloomberg e FactSet. Nessuna garanzia, espressa o implicita, & fornita da Intesa Sanpaolo S.p.A.
relativamente all’accuratezza, completezza e correttezza delle stesse.

Lo scopo del presente documento & esclusivamente informativo. In particolare, il presente documento non &, né intende
costituire, né potra essere interpretato, come un documento d'offerta di vendita o sottoscrizione, ovvero come un documento
per la sollecitazione di richieste d'acquisto o sottoscrizione, di alcun tipo di strumento finanziario. Nessuna societd del Gruppo
Intesa Sanpaolo, né alcuno dei suoi amministratori, rappresentanti o dipendenti assume alcun tipo di responsabilita (per colpa o
diversamente) derivante da danni indiretti eventualmente determinati dall’utilizzo del presente documento o dal suo confenuto
o comungue derivante in relazione con il presente documento e nessuna responsabilita in riferimento a quanto sopra potrd
conseguentemente essere attribuita agli stessi.

Le societd del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, i loro amministratori, rappresentanti o dipendenti (ad eccezione degli Analisti
Finanziari e di coloro che collaborano alla predisposizione della ricerca) e/o le persone ad essi streftamente legate possono
detenere posizionilunghe o corte in qualsiasi sfrumento finanziario menzionato nel presente documento ed effettuare, in qualsiasi
momento, vendite o acquisti sul mercato aperto o altrimenti. | suddetti possono inoltre effettuare, aver effettuato, o essere in
procinto di effettuare vendite e/o acquisti, ovvero offerte di compravendita relative a qualsiasi strumento di volta in volta
disponibile sul mercato aperto o altrimenti.

L'elenco di tutte le raccomandazioni su qualsiasi strumento finanziario o emittente prodotte da Research Department di Intesa
Sanpaolo S.p.A. e diffuse nei 12 mesi precedenti & disponibile sul sito internet di Intesa Sanpaolo S.p.A., all'indirizzo
https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-raccomandazioni.

Il presente documento € pubblicato con cadenza giornaliera.

Il presente documento e distribuito da Intesa Sanpaolo S.p.A., a partire dallo stesso giorno del suo deposito presso Consob, &
rivolto esclusivamente a soggetti residenti in Italia e verrd messo a disposizione del pubblico indistinto attraverso il sito internet
Prodotti e Quotazioni (www.prodottiequotazioniintesasanpaolo.com) e il sito di  Intesa Sanpaolo  S.p.A.
(https://www.intesasanpaolo.com/it/persone-e-famiglie/mercati.ntml). La pubblicazione al pubblico su tale sito viene segnalata
framite il canale aziendale social X https://x.com/intesasanpaolo.

Comunicazione dei potenziali conflitti di interesse

Intesa Sanpaolo S.p.A. e le altre societd del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo (di seguito anche solo “Gruppo Bancario Intesa
Sanpaolo”) si sono dotate del “Modello di organizzazione, gestione e controllo ai sensi del Decreto Legislativo 8 giugno 2001, n.
231" (disponibile sul sito internet di Intesa Sanpaolo S.p.A., all'indirizzo: https://group.intesasanpaolo.com/it/governance/dlgs-231-
2001) che, in conformitd alle normative italiane vigenti ed alle migliori pratiche internazionali, include, tra le altre, misure
organizzative e procedurali per la gestione delle informazioni privilegiate e dei conflitti di interesse, ivi compresi adeguati
meccanismi di separatezza organizzativa, noti come Barriere informative, atti a prevenire un utilizzo illecito di dette informazioni
nonché a evitare che gli eventuali conflitti di interesse che possono insorgere, vista la vasta gamma di attivita svolte dal Gruppo
Bancario Intesa Sanpaolo, incidano negativamente sugli interessi della clientela.

In particolare, I'esplicitazione dedli interessi e le misure poste in essere per la gestione dei conflitti di interesse — in accordo con
quanto prescritto dagli articoli 5 e 6 del Regolamento Delegato (UE) 2016/958 della Commissione, del 9 marzo 2016, che integra
il Regolamento (UE) n. 596/2014 del Parlamento europeo e del Consiglio per quanto riguarda le norme tecniche di
regolamentazione sulle disposizioni tecniche per la corretta presentazione delle raccomandazioni in materia di investimenti o
altre informazioni che raccomandano o consigliano una strategia di investimento e per la comunicazione di interessi particolari
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o la segnalazione di conflitti di interesse e successive modifiche ed integrazioni, dal FINRA Rule 2241 e 2242 ove applicabile, cosi
come dal FCA Conduct of Business Sourcebook regole COBS 12.4 - fra il Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo e gli emittenti di
strumenti finanziari, e le societd del loro gruppo, nelle raccomandazioni prodotte dagli analisti di Intesa Sanpaolo S.p.A. sono
disponibili nelle “"Regole per Studi e Ricerche” e nell'estratto del “Modello aziendale per la gestione delle informazioni privilegiate
e dei conflitti di interesse”, pubblicato sul sito  internet  di Intesa  Sanpaolo  S.p.A.  all’indirizzo
(https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures).

Si segnala che una o piu societd del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo:

B negoziano o potrebbero negoziare in conto proprio strumenti finanziari (inclusi strumenti finanziari derivati) a cui questo
documento fa riferimento;

B intendono sollecitare attivitd di investment banking o ottenere un compenso nei prossimi tre mesi dagli strumenti finanziari
oggetto della presente relazione.

Inoltre, in conformitd con i suddetti regolamenti, le disclosure sugli interessi e sui conflitti di interesse del Gruppo Bancario Intesa
Sanpaolo sono disponibili all’indirizzo hitps://aroup.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-dei-conflitti-
di-interesse ed aggiornate almeno al giorno prima della data di pubblicazione del presente studio.

Certificazione Analisti
L'/Gli analista/i che ha/hanno predisposto la presente ricerca in materia di investimenti, il/i cui nome/i e ruolo/i sono riportati in
prima pagina, dichiara/no che:

(a) le opinioni espresse sulle Societd citate nel documento riflettono accuratamente |'opinione personale, obiettiva,
indipendente, equa ed equilibrata dell’analista;

(b) non & stato e non verrad ricevuto alcun compenso diretto o indiretto in cambio delle opinioni espresse.

Altre indicazioni

1. NéI'/dgli analista/i né quailsiasi altra persona strettamente legata all’/agli analista/i hanno interessi finanziari nei fitoli delle
Societa citate nel documento.

2. Né I'/gli analista/i né qualsiasi altra persona strettamente legata all'/agli analista/i operano come funzionari, direttori o
membri del Consiglio d’ Amministrazione nelle Societd citate nel documento.

3. L'/Gli analista/i citato/i nel documento &/sono socio/i AIAF.

4. L'/Gli analista/i che ha/hanno predisposto la presente raccomandazione non riceve bonus, stipendi o qualsiasi altra forma
di compensazione basati su specifiche operazioni di investment banking.

Il presente documento € per esclusivo uso del soggetto cui esso € consegnato da Intesa Sanpaolo S.p.A. e non potrd essere
riprodotto, ridistribuito, direttamente o indirettamente, a terzi o pubblicato, in tutto o in parte, per qualsiasi motivo, senza il
preventivo consenso espresso da parte di Intesa Sanpaolo S.p.A. Il copyright ed ogni diritto di proprietd intellettuale sui dati,
informazioni, opinioni e valutazioni di cui alla presente scheda informativa & di esclusiva pertinenza del Gruppo Bancario Intesa
Sanpaolo, salvo diversamente indicato. Tali dati, informazioni, opinioni e valutazioni non possono essere oggetto di ulteriore
distribuzione ovvero riproduzione, in qualsiasi forma e secondo qualsiasi tecnica ed anche parzialmente, se non con espresso
consenso per iscritto da parte di Intesa Sanpaolo S.p.A..

Chiriceve il presente documento & obbligato a uniformarsi alle indicazioni sopra riportate.

Intesa Sanpaolo S.p.A. Research Department - Responsabile Gregorio De Felice

Responsabile Retail Research
Paolo Guida

Azionario Obbligazionario
Ester Brizzolara Paolo Leoni
Laura Carozza Serena Marchesi
Piero Toia Chiara Mascia
Fulvia Risso

Valute e Materie prime
Mario Romani

Editing: Cristina Baiardi
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