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I prezzi del presente documento sono aggiornati alla chiusura del mercato del giorno precedente 

(salvo diversa indicazione). Per il Nikkei 225 chiusura della data odierna. 
 

Per la certificazione degli analisti e per importanti comunicazioni si rimanda all’Avvertenza Generale. 

Notizie sui mercati 

Gli indici azionari statunitensi hanno chiuso la seduta in rialzo, sostenuti dal buon 

andamento dei titoli a maggiore capitalizzazione nei comparti dei Servizi di 

Comunicazione e della Tecnologia, in un contesto di flessione dei prezzi del greggio e 

dei rendimenti obbligazionari. Il Nasdaq Composite ha guadagnato il 2,3%, l’S&P 500 

l’1,5% e il Dow Jones lo 0,7%. A livello settoriale, i Beni Voluttuari si sono distinti tra i 

comparti più positivi, mentre l’Energia ha registrato la performance più debole. 

Positiva anche la seduta delle principali piazze europee: Francoforte ha chiuso in 

progresso dell’1,1%, nonostante la nuova sconfitta regionale della CDU, con il 

cancelliere Merz che comunque ha confermato l’intenzione di restare in carica. La 

performance migliore spetta a Milano, seguita dal resto dei listini. Gli acquisti hanno 

premiato in particolare Industria, Banche e Tecnologia, mentre l’Oil & Gas è stato 

l’unico settore in territorio negativo. Questa mattina i listini asiatici si muovono 

prevalentemente sopra la parità. 
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Principali indici azionari 

 Valore Var. % 1g Var. % YTD 

FTSE MIB 52.372 1,60 16,52 

FTSE 100 10.739 0,75 8,13 

Xetra DAX 25.575 1,07 4,43 

CAC 40 8.139 0,92 -0,13 

Ibex 35 19.724 1,08 13,96 

Dow Jones 52.049 0,71 8,29 

Nasdaq 27.122 2,26 16,69 

Nikkei 225 65.018 1,38 29,16 
 

Nota: Var. % 1g= performance giornaliera; Var. % YTD= performance da inizio anno. Fonte: Bloomberg 
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Notizie societarie 
Italia 

SNAM: riduce la partecipazione in Industrie De Nora tramite ABB 

Snam ha annunciato il collocamento, tramite procedura di accelerated bookbuilding (ABB) 

riservata a investitori istituzionali, di circa 10 milioni di azioni ordinarie di Industrie De Nora, pari al 

5% del capitale sociale, a un prezzo di 6,69 euro per azione. L’operazione, avviata dopo la 

chiusura dei mercati, dovrebbe generare proventi lordi per circa 67 milioni di euro. A seguito 

della cessione, Asset Company 10 Srl, società interamente controllata da Snam, manterrà una 

partecipazione del 16,6% nel capitale sociale di Industrie De Nora. 

 I 3 migliori & peggiori del FTSE MIB 

   Volumi  Vol. medi 

Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g * 

Technoprobe  31,02 5,30 2,50 1,09 

Banco Bpm  16,38 4,30 11,86 5,38 

Unicredit  83,72 3,19 7,13 3,96 

Eni  23,47 -2,00 8,81 7,73 

Poste Italiane  26,67 -0,82 6,55 2,92 

Tenaris  24,34 -0,37 1,30 1,31 
 

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg 

Europa 

RWE: rafforza la pipeline eolica onshore in Germania.  

RWE si è aggiudicata i contratti per due progetti eolici onshore nell’ambito dell’ultima asta 

indetta dall’Agenzia federale tedesca per le reti (Bundesnetzagentur): i due progetti, dalla 

capacità complessiva installata di 119 MW, dovrebbero entrare in funzione nel 2028 una volta 

completate le decisioni finali di investimento. Nello specifico, il portafoglio comprende il nuovo 

parco Jüchen 3 da 84 MW, sviluppato su terreni riqualificati dell’ex miniera di Garzweiler, e il 

repowering di Seedorf, dove cinque turbine esistenti, nel distretto di Rotenburg in Bassa Sassonia, 

saranno sostituite da impianti moderni con una capacità più ampia pari a 35 MW.  

SOCIETE’ GENERALE: migliorato il target di redditività per i prossimi esercizi  

Société Générale ha migliorato il target di redditività per i prossimi anni puntando a ridurre i costi 

e a aumentare le remunerazioni agli azionisti attraverso una nuova strategia. In particolare, il 

gruppo si attende un rendimento sul patrimonio netto tangibile (RoTE) tra il 13% e il 14% nel 2029 

per poi salire a oltre il 15% negli esercizi successivi. Il nuovo obiettivo si raffronta con l’11% con cui 

è atteso chiudersi l’attuale esercizio e risulta sostenuto da una crescita media dei ricavi di circa 

il 3% annuo, da una riduzione dei costi e dal miglioramento dell’efficienza operativa, con un 

cost/income ratio atteso al di sotto del 55%. La società ha anche annunciato di voler distribuire 

agli azionisti almeno 21 mld di euro fino al 2029, mantenendo un payout pari al 50% dell’utile 

netto e bilanciando dividendi e riacquisti di azioni proprie. 

I 3 migliori & peggiori dell’area euro 

   Volumi  Vol. medi 

Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g * 

Infineon Technologies  58,29 4,35 4,64 3,79 

Siemens  273,50 3,60 1,46 0,94 

Schneider Electric 295,00 3,24 1,06 0,75 

Eni  23,47 -2,00 8,81 7,73 

Engie 23,69 -1,41 15,14 5,28 

TotalEnergies  78,56 -0,96 4,96 3,57 
 

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg 
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USA 

AMAZON: 1,9 miliardi di dollari per rafforzare la rete delle consegne 

Amazon investirà altri 1,9 miliardi di dollari nel programma Delivery Service Partner (DSP, rete di 

imprese indipendenti che gestiscono le consegne Amazon), portando a oltre 21,7 miliardi gli 

investimenti complessivi in otto anni. Le risorse saranno destinate a retribuzioni degli autisti, 

sicurezza e nuove tecnologie basate sull’IA. Dal 2022 Amazon ha investito oltre 543 milioni di 

dollari nella sicurezza, contribuendo a ridurre di oltre il 23% gli incidenti gravi. Tra le novità ci sono 

telecamere a visione completa, avvisi in tempo reale sui rischi e sistemi di IA per individuare 

comportamenti di guida pericolosi. Sul fronte tecnologico, Amazon sviluppa Wellspring, un 

sistema di mappatura basato sull’IA che migliora i percorsi, e gli Smart Delivery Glasses, occhiali 

intelligenti che forniscono agli autisti indicazioni e informazioni direttamente nel campo visivo. 

Infine, Amazon investirà 70 milioni di dollari nei prossimi cinque anni in iniziative sociali promosse 

dai partner DSP a sostegno delle comunità locali. 

CHEVRON: cessione del 50% in Singapore Refining Company e altri asset downstream 

Il gruppo petrolifero statunitense ha siglato un accordo con Eneos Holdings, il principale 

raffinatore giapponese, riguardante la cessione della propria partecipazione del 50% in 

Singapore Refining Company, oltre ad alcune attività di commercializzazione di carburanti e 

lubrificanti a Singapore, Malaysia, Filippine, Australia, Vietnam e Indonesia. La transazione 

dovrebbe avvenire per un valore di circa 2,17 mld di dollari ed essere perfezionata nel 2027, una 

volta ottenute le necessarie e consuete autorizzazioni regolamentari. La cessione si inserisce nella 

strategia di Chevron volta a liberare capitale, semplificare la presenza internazionale e sostenere 

la riallocazione verso asset più redditizi.  

I 3 migliori & peggiori del Dow Jones 

   Volumi  Vol. medi 

Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g * 

Nvidia  227,38 2,30 39,69 33,43 

Amgen  393,16 1,95 1,88 1,09 

Amazon.Com  258,45 1,87 13,63 10,42 

Chevron  203,67 -2,79 7,19 2,99 

Coca-Cola  87,12 -1,28 8,66 5,10 

Travelers Cos  371,13 -0,93 0,86 0,58 
 

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg 

 

I 3 migliori & peggiori del Nasdaq 

   Volumi  Vol. medi 

Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g * 

Arm Holdings  322,90 17,16 1,94 1,24 

Astera Labs  340,74 12,36 1,88 1,28 

Intel  121,78 12,14 39,97 26,33 

Csx  45,99 -2,36 6,28 4,18 

O'Reilly Automotive  82,88 -2,16 3,67 2,29 

Roper Technologies 365,40 -1,97 0,72 0,34 
 

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg 
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Notizie settoriali 
ITALIA 

SETTORE UTILITY: domanda gas in crescita e ruolo strategico del GNL 

Secondo il monitoraggio dell’Osservatorio Polaris di Snam, ad agosto la domanda nazionale di 

gas ha registrato una forte accelerazione, con un incremento del 15% su base annua a 3,7 

miliardi di metri cubi, sostenuta soprattutto dal maggiore ricorso alla generazione termoelettrica, 

cresciuta del 36% a 2,4 miliardi di metri cubi, in un contesto caratterizzato da temperature elevate 

e minore produzione idroelettrica. Il gas si è confermato una fonte essenziale per garantire 

flessibilità e stabilità al sistema elettrico, arrivando a coprire il 43% del fabbisogno elettrico mensile 

e compensando la volatilità delle rinnovabili. Sul fronte degli approvvigionamenti, il GNL ha avuto 

un ruolo centrale nel rafforzare la sicurezza energetica del paese, con importazioni in crescita 

del 29% nel mese e del 5% da inizio anno, contribuendo a compensare l’azzeramento dei flussi 

dal Qatar e i minori apporti da alcuni metanodotti tradizionali. Il contributo dell’HUB di Cavarzere 

e dei rigassificatori galleggianti di Piombino e Ravenna ha favorito una maggiore diversificazione 

delle fonti, mentre il livello degli stoccaggi, pari all’83% a fine agosto e salito all’85% al 18 

settembre, si mantiene superiore alla media europea, rispettivamente al 65% e al 69%, 

rappresentando un importante elemento di protezione in vista dei mesi invernali. 
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Avvertenza generale 
Il presente documento è una ricerca in materia di investimenti preparata e distribuita da Intesa Sanpaolo S.p.A., banca di diritto 

italiano autorizzata alla prestazione dei servizi di investimento dalla Banca d’Italia, appartenente al Gruppo Intesa Sanpaolo. 

Le informazioni fornite e le opinioni contenute nel presente documento si basano su fonti ritenute affidabili e in buona fede, 

tuttavia nessuna dichiarazione o garanzia, espressa o implicita, è fornita da Intesa Sanpaolo S.p.A.  relativamente all’accuratezza, 

completezza e correttezza delle stesse. Le opinioni, previsioni o stime contenute nel presente documento sono formulate con 

esclusivo riferimento alla data di redazione del presente documento, e non vi è alcuna garanzia che i futuri risultati o qualsiasi 

altro evento futuro saranno coerenti con le opinioni, previsioni o stime qui contenute. Qualsiasi informazione contenuta nel 

presente documento potrà, successivamente alla data di redazione del medesimo, essere oggetto di qualsiasi modifica o 

aggiornamento da parte di Intesa Sanpaolo S.p.A., senza alcun obbligo da parte di Intesa Sanpaolo S.p.A. di comunicare tali 

modifiche o aggiornamenti a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito.  

I dati citati nel presente documento sono pubblici e resi disponibili dalle principali agenzie di stampa (Bloomberg).  

Le stime di consenso indicate nel presente documento si riferiscono alla media o mediana di previsioni o valutazioni di analisti 

raccolte da fornitori di dati quali Bloomberg e FactSet. Nessuna garanzia, espressa o implicita, è fornita da Intesa Sanpaolo S.p.A. 

relativamente all’accuratezza, completezza e correttezza delle stesse. 

Lo scopo del presente documento è esclusivamente informativo. In particolare, il presente documento non è, né intende 

costituire, né potrà essere interpretato, come un documento d’offerta di vendita o sottoscrizione, ovvero come un documento 

per la sollecitazione di richieste d’acquisto o sottoscrizione, di alcun tipo di strumento finanziario. Nessuna società del Gruppo 

Intesa Sanpaolo, né alcuno dei suoi amministratori, rappresentanti o dipendenti assume alcun tipo di responsabilità (per colpa o 

diversamente) derivante da danni indiretti eventualmente determinati dall’utilizzo del presente documento o dal suo contenuto 

o comunque derivante in relazione con il presente documento e nessuna responsabilità in riferimento a quanto sopra potrà 

conseguentemente essere attribuita agli stessi. 

Le società del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, i loro amministratori, rappresentanti o dipendenti (ad eccezione degli Analisti 

Finanziari e di coloro che collaborano alla predisposizione della ricerca) e/o le persone ad essi strettamente legate possono 

detenere posizioni lunghe o corte in qualsiasi strumento finanziario menzionato nel presente documento ed effettuare, in qualsiasi 

momento, vendite o acquisti sul mercato aperto o altrimenti. I suddetti possono inoltre effettuare, aver effettuato, o essere in 

procinto di effettuare vendite e/o acquisti, ovvero offerte di compravendita relative a qualsiasi strumento di volta in volta 

disponibile sul mercato aperto o altrimenti. 

L’elenco di tutte le raccomandazioni su qualsiasi strumento finanziario o emittente prodotte da Research Department di Intesa 

Sanpaolo S.p.A. e diffuse nei 12 mesi precedenti è disponibile sul sito internet di Intesa Sanpaolo S.p.A., all’indirizzo 

https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-raccomandazioni. 

Il presente documento è pubblicato con cadenza giornaliera.  

Il presente documento è distribuito da Intesa Sanpaolo S.p.A., a partire dallo stesso giorno del suo deposito presso Consob, è 

rivolto esclusivamente a soggetti residenti in Italia e verrà messo a disposizione del pubblico indistinto attraverso il sito internet 

Prodotti e Quotazioni (www.prodottiequotazioni.intesasanpaolo.com) e il sito di Intesa Sanpaolo S.p.A. 

(https://www.intesasanpaolo.com/it/persone-e-famiglie/mercati.html). La pubblicazione al pubblico su tale sito viene segnalata 

tramite il canale aziendale social X https://x.com/intesasanpaolo. 

Comunicazione dei potenziali conflitti di interesse 

Intesa Sanpaolo S.p.A. e le altre società del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo (di seguito anche solo “Gruppo Bancario Intesa 

Sanpaolo”) si sono dotate del “Modello di organizzazione, gestione e controllo ai sensi del Decreto Legislativo  8 giugno 2001, n. 

231” (disponibile sul sito internet di Intesa Sanpaolo S.p.A., all’indirizzo: https://group.intesasanpaolo.com/it/governance/dlgs-231-

2001) che, in conformità alle normative italiane vigenti ed alle migliori pratiche internazionali, include, tra le altre, misure 

organizzative e procedurali per la gestione delle informazioni privilegiate e dei conflitti di interesse, ivi compresi adeguati 

meccanismi di separatezza organizzativa, noti come Barriere informative, atti a prevenire un utilizzo illecito di dette informazioni 

nonché a evitare che gli eventuali conflitti di interesse che possono insorgere, vista la vasta gamma di attività svolte dal Gruppo 

Bancario Intesa Sanpaolo, incidano negativamente sugli interessi della clientela. 

In particolare, l’esplicitazione degli interessi e le misure poste in essere per la gestione dei conflitti di interesse – in accordo con 

quanto prescritto dagli articoli 5 e 6 del Regolamento Delegato (UE) 2016/958 della Commissione, del 9 marzo 2016, che integra 

il Regolamento (UE) n. 596/2014 del Parlamento europeo e del Consiglio per quanto riguarda le norme tecniche di 

regolamentazione sulle disposizioni tecniche per la corretta presentazione delle raccomandazioni in materia di investimenti o 

altre informazioni che raccomandano o consigliano una strategia di investimento e per la comunicazione di interessi particolari 

https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-raccomandazioni
http://www.prodottiequotazioni.intesasanpaolo.com/
https://www.intesasanpaolo.com/it/persone-e-famiglie/mercati.html
https://x.com/intesasanpaolo
https://group.intesasanpaolo.com/it/governance/dlgs-231-2001
https://group.intesasanpaolo.com/it/governance/dlgs-231-2001
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o la segnalazione di conflitti di interesse e successive modifiche ed integrazioni, dal FINRA Rule 2241 e 2242 ove applicabile, così 

come dal FCA Conduct of Business Sourcebook regole COBS 12.4 – tra il Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo e gli emittenti di 

strumenti finanziari, e le società del loro gruppo, nelle raccomandazioni prodotte dagli analisti di Intesa Sanpaolo S.p.A. sono 

disponibili nelle “Regole per Studi e Ricerche” e nell'estratto del “Modello aziendale per la gestione delle informazioni privilegiate 

e dei conflitti di interesse”, pubblicato sul sito internet di Intesa Sanpaolo S.p.A. all’indirizzo  

(https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures). 

Si segnala che una o più società del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo:  

◼ negoziano o potrebbero negoziare in conto proprio strumenti finanziari (inclusi strumenti finanziari derivati) a cui questo 

documento fa riferimento;  

◼ intendono sollecitare attività di investment banking o ottenere un compenso nei prossimi tre mesi dagli strumenti finanziari 

oggetto della presente relazione. 

Inoltre, in conformità con i suddetti regolamenti, le disclosure sugli interessi e sui conflitti di interesse del Gruppo Bancario Intesa 

Sanpaolo sono disponibili all’indirizzo https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-dei-conflitti-

di-interesse ed aggiornate almeno al giorno prima della data di pubblicazione del presente studio.  

Certificazione Analisti 

L’/Gli analista/i che ha/hanno predisposto la presente ricerca in materia di investimenti, il/i cui nome/i e ruolo/i sono riportati in 

prima pagina, dichiara/no che:  

(a) le opinioni espresse sulle Società citate nel documento riflettono accuratamente l’opinione personale, obiettiva, 

indipendente, equa ed equilibrata dell’analista; 

(b) non è stato e non verrà ricevuto alcun compenso diretto o indiretto in cambio delle opinioni espresse. 

Altre indicazioni 

1. Né l’/gli analista/i né qualsiasi altra persona strettamente legata all’/agli analista/i hanno interessi finanziari nei titol i delle 

Società citate nel documento.  

2. Né l’/gli analista/i né qualsiasi altra persona strettamente legata all’/agli analista/i operano come funzionari, direttori o 

membri del Consiglio d’Amministrazione nelle Società citate nel documento.  

3. L’/Gli analista/i citato/i nel documento è/sono socio/i AIAF.  

4. L’/Gli analista/i che ha/hanno predisposto la presente raccomandazione non riceve bonus, stipendi o qualsiasi altra forma 

di compensazione basati su specifiche operazioni di investment banking. 

Il presente documento è per esclusivo uso del soggetto cui esso è consegnato da Intesa Sanpaolo S.p.A. e non potrà essere 

riprodotto, ridistribuito, direttamente o indirettamente, a terzi o pubblicato, in tutto o in parte, per qualsiasi motivo, senza il 

preventivo consenso espresso da parte di Intesa Sanpaolo S.p.A. Il copyright ed ogni diritto di proprietà intellettuale sui dati, 

informazioni, opinioni e valutazioni di cui alla presente scheda informativa è di esclusiva pertinenza del Gruppo Bancario Intesa 

Sanpaolo, salvo diversamente indicato. Tali dati, informazioni, opinioni e valutazioni non possono essere oggetto di ulteriore 

distribuzione ovvero riproduzione, in qualsiasi forma e secondo qualsiasi tecnica ed anche parzialmente, se non con espresso 

consenso per iscritto da parte di Intesa Sanpaolo S.p.A..  

Chi riceve il presente documento è obbligato a uniformarsi alle indicazioni sopra riportate. 

Intesa Sanpaolo S.p.A. Research Department - Responsabile Gregorio De Felice 
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