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I prezzi del presente documento sono aggiornati alla chiusura del mercato del giorno precedente 
(salvo diversa indicazione). Per il Nikkei 225 chiusura della data odierna. 

 
Per la certificazione degli analisti e per importanti comunicazioni si rimanda all’Avvertenza Generale. 

Notizie sui mercati 

Con Wall Street chiusa per la festività del Memorial Day, i mercati azionari hanno 
registrato generalizzati guadagni nella seduta di ieri sostenuti dell'ottimismo riguardo 
a un possibile accordo tra Stati Uniti e Iran; entusiasmo che sembra smorzarsi nelle 
ultime ore dopo un nuovo attacco americano a navi iraniane e che sta incidendo sul 
sentiment odierno. In tale situazione, le Borse asiatiche mostrano, in mattinata, un 
andamento contrastato seppur con variazioni contenute come segnale di una 
particolare cautela e attesa per le evoluzioni sul fronte geopolitico. Il mercato sembra, 
comunque, continuare a scommettere su un'intesa che possa, in prima battuta, 
sbloccare i transiti dallo stretto di Hormuz e contenere i prezzi sull'energia con 
ridimensionamento delle aspettative di inflazione. Avvio cauto anche per i listini 
europei, che potrebbero essere oggetto di prese di profitto dopo i guadagni di ieri 
che hanno condotto i principali indici a registrare importanti massimi di periodo. 
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Principali indici azionari 
 Valore Var. % 1g Var. % YTD 
FTSE MIB 50.220 1,43 11,74 
FTSE 100 10466 - 5,39 
Xetra DAX 25.389 2,01 3,67 
CAC 40 8.258 1,76 1,33 
Ibex 35 18.387 2,24 6,24 
Dow Jones 50580 - 5,24 
Nasdaq 26344 - 13,35 
Nikkei 225 65.053 -0,16 29,23 
 

Nota: Var. % 1g= performance giornaliera; Var. % YTD= performance da inizio anno. Fonte: Bloomberg. “-“ borsa 
chiusa per festività. 
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Notizie societarie 
Italia 
ENI: rafforzata la produzione di idrocarburi in Costa d’Avorio 

Eni accelera nello sviluppo di Baleine, il grande giacimento di petrolio e gas scoperto nel 2021 in 
Costa d’Avorio. Si tratta della più importante scoperta di idrocarburi mai realizzata da una 
compagnia energetica nel Paese. L’iniziativa, che prevede elevati investimenti, dovrebbe 
consentire di aumentare la produzione di petrolio a 150 mila barili al giorno e quella di gas a 5,66 
milioni di metri cubi al giorno in tre anni, consolidando il ruolo strategico del gruppo nell’area e 
fornendo un contributo significativo alla sicurezza energetica globale. ll progetto prevede la 
realizzazione di una nuova unità galleggiante di produzione, stoccaggio e scarico (Fpso), 
progettata per garantire elevati standard di efficienza operativa e sicurezza e un minore impatto 
ambientale. 

FERRARI: pronta la nuova vettura elettrica Luce 

Ferrari ha presentato Luce, primo modello full electric del gruppo, con l’obiettivo di aprire una 
nuova fase strategica del marchio ampliando il posizionamento oltre i tradizionali canoni 
dell’auto sportiva termica. Il modello si distingue per contenuti fortemente innovativi sul piano 
stilistico e progettuale, con un pricing elevato (parte da 550 mila euro) che dovrebbe preservare 
il profilo di esclusività e sostenere la redditività. Il mercato sarà ora chiamato a valutare la 
capacità della nuova vettura di attrarre domanda senza compromettere l’identità del brand, in 
un passaggio considerato rilevante per l’evoluzione industriale e commerciale di Ferrari. 

PRYSMIAN: potenzialità di crescita nel comparto dei data center 

Il CEO Massimo Battaini, a margine della presentazione dei risultati trimestrali, ha precisato che il 
tema dei data center offre interessanti potenzialità di crescita per Prysmian, la quale vanta un 
posizionamento strategico nel mercato statunitense della fibra ottica, con prospettiva di nuovi 
contratti di lungo termine con gli hyperscaler. Sul 2026 il gruppo stima di raggiungere un EBITDA 
rettificato compreso tra 2,625 e 2,775 miliardi di euro e un free cash flow tra 1,3 e 1,4 miliardi, e il 
management non esclude una possibile revisione al rialzo nei prossimi mesi.  

I 3 migliori & peggiori del FTSE MIB 
   Volumi  Vol. medi 
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g * 
Avio  38,69 7,20 1,49 1,09 
Nexi  3,60 6,51 17,45 17,46 
Amplifon  10,76 3,91 2,87 2,45 
Eni  23,04 -1,09 8,62 10,48 
Leonardo  52,02 -0,57 1,88 2,74 
Snam  6,36 -0,47 5,02 5,30 
 

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg 

Europa 
AIRBUS: possibile collaborazione con Saab nella Difesa e ritardi nelle consegne a 
Qantas 

Secondo fonti di stampa (Dagens Industri), Airbus sarebbe aperta a future collaborazioni con 
Saab nel campo della Difesa e, in particolare, per quanto riguarda la produzione di caccia con 
equipaggio e quelli senza pilota. Intanto, le consegne di nuovi velivoli alla compagnia aerea 
australiana Qantas hanno subito un ulteriore ritardo per via dei problemi legati alle catene di 
approvvigionamento. Il primo dei dodici velivoli del modello A350-1000 verrà consegnato 
nell’aprile del 2027, anziché alla fine di quest’anno come era stato in precedenza programmato.   
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RHEINMETALL: in corsa per il programma XM30 dell’esercito USA  

Rheinmetall partecipa, tramite American Rheinmetall, al programma dell’esercito statunitense 
XM30 per la sostituzione dei veicoli da combattimento Bradley IFV. Il programma prevede lo 
sviluppo di una nuova piattaforma corazzata di ultima generazione, integrata con tecnologie di 
intelligenza artificiale, e vede in competizione due progetti principali: uno di General Dynamics 
e uno di American Rheinmetall. Si tratta di una delle gare più importanti del Pentagono nel 
settore dei mezzi blindati, con una fase successiva del programma che potrebbe superare il 
miliardo di dollari. Attualmente il progetto è nella fase iniziale, prototipazione e test, mentre la 
decisione finale per l’assegnazione della produzione è attesa nel terzo trimestre del 2027. 

REPSOL: avviato il più grande progetto solare in Texas 

Repsol ha annunciato di aver avviato, in Texas, l’impianto solare denominato Pinnington, da 825 
MW portando, in tal modo, a oltre 2 GW la propria capacità rinnovabile negli Stati Uniti. Si tratta 
del più grande progetto rinnovabile singolo entrato in esercizio nel mercato dell’Electric Reliability 
Council of Texas (ERCOT). L’impianto è sviluppato in collaborazione con Black & Veatch e conta 
1,5 milioni di pannelli solari. Repsol rafforza così ulteriormente la propria presenza nelle rinnovabili 
in Texas e nel mercato nordamericano. 

I 3 migliori & peggiori dell’area euro 
   Volumi  Vol. medi 
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g * 
Safran 301,50 5,79 0,63 0,75 
Infineon Technologies 76,73 4,51 5,20 5,77 
Banco Bilbao Vizcaya Argenta 20,09 4,12 8,17 9,68 
Totalenergies  77,67 -1,25 3,71 4,32 
Wolters Kluwer 61,74 -1,22 0,98 1,19 
Eni  23,04 -1,09 8,62 10,48 
 

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg 

USA 
WALMART: risultati trimestrali solidi ma outlook prudente  

Walmart ha riportato solidi risultati nel 1° trimestre fiscale, soprattutto per quanto riguarda il 
fatturato, su cui hanno inciso la crescita dell’e-commerce, dell’advertising e dei servizi digitali ad 
alto margine. I ricavi complessivi di Gruppo sono aumentati su base annua del 7,3% a 177,75 mld 
di dollari superando le attese di consenso ferme a 175,06 mld e con le vendite negli USA su base 
comparabile (al netto della componente legata ai carburanti) che sono cresciute del 4,1% 
rispetto al 4% indicato dagli analisti grazie anche a un aumento dei volumi di spesa da parte dei 
clienti. Inoltre, i ricavi collegati alla componente e-commerce sono cresciuti, a livello globale, 
del 26% grazie al miglioramento delle consegne gestite dai negozi e dalla pubblicità, mentre il 
business pubblicitario globale è cresciuto del 37%. Nonostante ciò, l’utile operativo ha disatteso 
le aspettative di mercato con un valore di 7,67 mld di dollari a fronte di una stima di consenso 
pari a 7,69 mld; il dato è stato influenzato negativamente, soprattutto, dall'aumento dei costi del 
carburante nella distribuzione e nell'evasione degli ordini. Infine, l’utile netto per azione è 
cresciuto a 0,66 dollari da 0,61 dollari dell’analogo periodo del precedente esercizio, risultando 
in linea con le stime degli analisti. Il gruppo ha, però, rilasciato una guidance prudente per i 
prossimi trimestri, facendo intendere che i consumatori americani stanno diventando più selettivi 
nella spesa e preoccupati per la situazione geopolitica del momento. Le vendite nette nel 2° 
trimestre sono attese crescere a un ritmo tra il 4% e il 5%, a fronte di un utile netto per azione 
rettificato tra 0,72 e 0,74 dollari, al di sotto di 0,75 dollari indicati dal consenso.   
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Avvertenza generale 
Il presente documento è una ricerca in materia di investimenti preparata e distribuita da Intesa Sanpaolo S.p.A., banca di diritto 
italiano autorizzata alla prestazione dei servizi di investimento dalla Banca d’Italia, appartenente al Gruppo Intesa Sanpaolo. 

Le informazioni fornite e le opinioni contenute nel presente documento si basano su fonti ritenute affidabili e in buona fede, 
tuttavia nessuna dichiarazione o garanzia, espressa o implicita, è fornita da Intesa Sanpaolo S.p.A.  relativamente all’accuratezza, 
completezza e correttezza delle stesse. Le opinioni, previsioni o stime contenute nel presente documento sono formulate con 
esclusivo riferimento alla data di redazione del presente documento, e non vi è alcuna garanzia che i futuri risultati o qualsiasi 
altro evento futuro saranno coerenti con le opinioni, previsioni o stime qui contenute. Qualsiasi informazione contenuta nel 
presente documento potrà, successivamente alla data di redazione del medesimo, essere oggetto di qualsiasi modifica o 
aggiornamento da parte di Intesa Sanpaolo S.p.A., senza alcun obbligo da parte di Intesa Sanpaolo S.p.A. di comunicare tali 
modifiche o aggiornamenti a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito.  

I dati citati nel presente documento sono pubblici e resi disponibili dalle principali agenzie di stampa (Bloomberg).  

Le stime di consenso indicate nel presente documento si riferiscono alla media o mediana di previsioni o valutazioni di analisti 
raccolte da fornitori di dati quali Bloomberg e FactSet. Nessuna garanzia, espressa o implicita, è fornita da Intesa Sanpaolo S.p.A. 
relativamente all’accuratezza, completezza e correttezza delle stesse. 

Lo scopo del presente documento è esclusivamente informativo. In particolare, il presente documento non è, né intende 
costituire, né potrà essere interpretato, come un documento d’offerta di vendita o sottoscrizione, ovvero come un documento 
per la sollecitazione di richieste d’acquisto o sottoscrizione, di alcun tipo di strumento finanziario. Nessuna società del Gruppo 
Intesa Sanpaolo, né alcuno dei suoi amministratori, rappresentanti o dipendenti assume alcun tipo di responsabilità (per colpa o 
diversamente) derivante da danni indiretti eventualmente determinati dall’utilizzo del presente documento o dal suo contenuto 
o comunque derivante in relazione con il presente documento e nessuna responsabilità in riferimento a quanto sopra potrà 
conseguentemente essere attribuita agli stessi. 

Le società del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, i loro amministratori, rappresentanti o dipendenti (ad eccezione degli Analisti 
Finanziari e di coloro che collaborano alla predisposizione della ricerca) e/o le persone ad essi strettamente legate possono 
detenere posizioni lunghe o corte in qualsiasi strumento finanziario menzionato nel presente documento ed effettuare, in qualsiasi 
momento, vendite o acquisti sul mercato aperto o altrimenti. I suddetti possono inoltre effettuare, aver effettuato, o essere in 
procinto di effettuare vendite e/o acquisti, ovvero offerte di compravendita relative a qualsiasi strumento di volta in volta 
disponibile sul mercato aperto o altrimenti. 

L’elenco di tutte le raccomandazioni su qualsiasi strumento finanziario o emittente prodotte da Research Department di Intesa 
Sanpaolo S.p.A. e diffuse nei 12 mesi precedenti è disponibile sul sito internet di Intesa Sanpaolo S.p.A., all’indirizzo 
https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-raccomandazioni. 

Il presente documento è pubblicato con cadenza giornaliera.  

Il presente documento è distribuito da Intesa Sanpaolo S.p.A., a partire dallo stesso giorno del suo deposito presso Consob, è 
rivolto esclusivamente a soggetti residenti in Italia e verrà messo a disposizione del pubblico indistinto attraverso il sito internet 
Prodotti e Quotazioni (www.prodottiequotazioni.intesasanpaolo.com) e il sito di Intesa Sanpaolo S.p.A. 
(https://www.intesasanpaolo.com/it/persone-e-famiglie/mercati.html). La pubblicazione al pubblico su tale sito viene segnalata 
tramite il canale aziendale social X https://x.com/intesasanpaolo. 

Comunicazione dei potenziali conflitti di interesse 
Intesa Sanpaolo S.p.A. e le altre società del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo (di seguito anche solo “Gruppo Bancario Intesa 
Sanpaolo”) si sono dotate del “Modello di organizzazione, gestione e controllo ai sensi del Decreto Legislativo  8 giugno 2001, n. 
231” (disponibile sul sito internet di Intesa Sanpaolo S.p.A., all’indirizzo: https://group.intesasanpaolo.com/it/governance/dlgs-231-
2001) che, in conformità alle normative italiane vigenti ed alle migliori pratiche internazionali, include, tra le altre, misure 
organizzative e procedurali per la gestione delle informazioni privilegiate e dei conflitti di interesse, ivi compresi adeguati 
meccanismi di separatezza organizzativa, noti come Barriere informative, atti a prevenire un utilizzo illecito di dette informazioni 
nonché a evitare che gli eventuali conflitti di interesse che possono insorgere, vista la vasta gamma di attività svolte dal Gruppo 
Bancario Intesa Sanpaolo, incidano negativamente sugli interessi della clientela. 

In particolare, l’esplicitazione degli interessi e le misure poste in essere per la gestione dei conflitti di interesse – in accordo con 
quanto prescritto dagli articoli 5 e 6 del Regolamento Delegato (UE) 2016/958 della Commissione, del 9 marzo 2016, che integra 
il Regolamento (UE) n. 596/2014 del Parlamento europeo e del Consiglio per quanto riguarda le norme tecniche di 
regolamentazione sulle disposizioni tecniche per la corretta presentazione delle raccomandazioni in materia di investimenti o 
altre informazioni che raccomandano o consigliano una strategia di investimento e per la comunicazione di interessi particolari 

https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-raccomandazioni
http://www.prodottiequotazioni.intesasanpaolo.com/
https://www.intesasanpaolo.com/it/persone-e-famiglie/mercati.html
https://x.com/intesasanpaolo
https://group.intesasanpaolo.com/it/governance/dlgs-231-2001
https://group.intesasanpaolo.com/it/governance/dlgs-231-2001
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o la segnalazione di conflitti di interesse e successive modifiche ed integrazioni, dal FINRA Rule 2241 e 2242 ove applicabile, così 
come dal FCA Conduct of Business Sourcebook regole COBS 12.4 – tra il Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo e gli emittenti di 
strumenti finanziari, e le società del loro gruppo, nelle raccomandazioni prodotte dagli analisti di Intesa Sanpaolo S.p.A. sono 
disponibili nelle “Regole per Studi e Ricerche” e nell'estratto del “Modello aziendale per la gestione delle informazioni privilegiate 
e dei conflitti di interesse”, pubblicato sul sito internet di Intesa Sanpaolo S.p.A. all’indirizzo  
(https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures). 

Si segnala che una o più società del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo:  

 negoziano o potrebbero negoziare in conto proprio strumenti finanziari (inclusi strumenti finanziari derivati) a cui questo 
documento fa riferimento;  

 intendono sollecitare attività di investment banking o ottenere un compenso nei prossimi tre mesi dagli strumenti finanziari 
oggetto della presente relazione. 

Inoltre, in conformità con i suddetti regolamenti, le disclosure sugli interessi e sui conflitti di interesse del Gruppo Bancario Intesa 
Sanpaolo sono disponibili all’indirizzo https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-dei-conflitti-
di-interesse ed aggiornate almeno al giorno prima della data di pubblicazione del presente studio.  

Certificazione Analisti 
L’/Gli analista/i che ha/hanno predisposto la presente ricerca in materia di investimenti, il/i cui nome/i e ruolo/i sono riportati in 
prima pagina, dichiara/no che:  

(a) le opinioni espresse sulle Società citate nel documento riflettono accuratamente l’opinione personale, obiettiva, 
indipendente, equa ed equilibrata dell’analista; 

(b) non è stato e non verrà ricevuto alcun compenso diretto o indiretto in cambio delle opinioni espresse. 

Altre indicazioni 
1. Né l’/gli analista/i né qualsiasi altra persona strettamente legata all’/agli analista/i hanno interessi finanziari nei titoli delle 

Società citate nel documento.  

2. Né l’/gli analista/i né qualsiasi altra persona strettamente legata all’/agli analista/i operano come funzionari, direttori o 
membri del Consiglio d’Amministrazione nelle Società citate nel documento.  

3. L’/Gli analista/i citato/i nel documento è/sono socio/i AIAF.  

4. L’/Gli analista/i che ha/hanno predisposto la presente raccomandazione non riceve bonus, stipendi o qualsiasi altra forma 
di compensazione basati su specifiche operazioni di investment banking. 

Il presente documento è per esclusivo uso del soggetto cui esso è consegnato da Intesa Sanpaolo S.p.A. e non potrà essere 
riprodotto, ridistribuito, direttamente o indirettamente, a terzi o pubblicato, in tutto o in parte, per qualsiasi motivo, senza il 
preventivo consenso espresso da parte di Intesa Sanpaolo S.p.A. Il copyright ed ogni diritto di proprietà intellettuale sui dati, 
informazioni, opinioni e valutazioni di cui alla presente scheda informativa è di esclusiva pertinenza del Gruppo Bancario Intesa 
Sanpaolo, salvo diversamente indicato. Tali dati, informazioni, opinioni e valutazioni non possono essere oggetto di ulteriore 
distribuzione ovvero riproduzione, in qualsiasi forma e secondo qualsiasi tecnica ed anche parzialmente, se non con espresso 
consenso per iscritto da parte di Intesa Sanpaolo S.p.A..  

Chi riceve il presente documento è obbligato a uniformarsi alle indicazioni sopra riportate. 

Intesa Sanpaolo S.p.A. Research Department - Responsabile Gregorio De Felice 
Responsabile Retail Research  
Paolo Guida  
  
Azionario Obbligazionario 
Ester Brizzolara Paolo Leoni 
Laura Carozza Serena Marchesi 
Piero Toia  Chiara Mascia 
 Fulvia Risso 
Valute e Materie prime  
Mario Romani  
 

 
Editing: Raffaella Caravaggi 
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